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Ce Prospectus simplifié contient une sélection d'importantes
informations concernant Franklin Templeton Investment Funds
(la “Société”) en vue de vous aider a prendre des décisions
éclairées avant d’investir dans la Société. Des informations
supplémentaires concernant la Société sont disponibles dans :

- le prospectus complet,

- le dernier rapport annuel certifié ainsi que le dernier rapport
semestriel non-certifié de la Société.

Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement aupres de la
Société, de son Agent Administratif et ainsi que de tous les
distributeurs d’Actions de la Société.

Ces documents sont intégrés a ce Prospectus Simplifié par
référence, ce qui signifie qu'ils composent légalement ce docu-
ment, tout comme s'ils étaient imprimés dans ce document.

Ce Prospectus Simplifié ne constitue pas une offre ou invitation
dans une juridiction ot une telle offre ou sollicitation ne serait
pas légale ou pour laquelle la personne faisant une telle offre ou
invitation ne serait pas qualifiée pour le faire. Les Actions de la
Société ne peuvent pas étre, directement ou indirectement,
offertes ou vendues aux Etats-Unis d’Amérique ou dans un de
leurs territoires, possessions ou régions soumis a la législation
ameéricaine, ni a ses ressortissants ou résidents ou a leur profit, si
ce n'est en application d'une exemption aux obligations d'enre
gistrement existant en vertu de la loi américaine ou d’un statut,
reglement ou interprétation en vigueur.

La Société est une société a investissement extensible organisée
sous la forme d'une “société anonyme” d’apres des lois du Grand
Duché du Luxembourg et est qualifiée de “Société d’investisse-
ment a capital variable”. La Société a été constituée au
Luxembourg le 6 novembre 1990 pour une durée indéterminée.
La Société est enregistrée aupres du Registre de Commerce et des
Sociétés de et a Luxembourg sous le numéro B 35177. Une copie
des statuts, tels que modifiés peut étre examinée au Registre du
Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg et au siege social
de la Société.

La Société est inscrite sur la liste officielle des organismes de
placement collectif conformément a la 1ere Partie de la loi du
Luxembourg du 20 décembre 2002 sur les organismes de place-
ment collectif. La Société est admise en tant qu'organisme de
placement collectif en valeurs mobilieres (‘OVCVM”) et a obtenu
les autorisations pour la commercialisation de ses Actions dans
certains Ftats Membres de 'Union Européenne conformément a
la Directive du Conseil 89/611/CE modifiée. Cependant, les dis-
positions de larticle 27 de la loi sur les organismes de placement
collectif ne seront applicables qu’a partir du 13 février 2007, ou
toute date antérieure que la Société choisirait, date a laquelle le
Prospectus sera mis a jour. Larticle 27 de la loi sur les organismes
de placement collectif s'applique aux sociétés d’investissement
qui n'ont pas nommé de société de gestion d’actifs.

La Société est soumise au controle d’'un régulateur luxembour-
geois, la “Commission de Surveillance du Secteur Financier”.

La Société possede une structure “parapluie” comprenant
plusieurs compartiments (les “Compartiments”) avec des objectifs
d'investissement différents et représentés par une ou plusieurs
Catégories d’Actions décrites dans ce Prospectus. Le Conseil
d’Administration peut dans le futur autoriser la création de
Compartiments supplémentaires avec différents objectifs de
placements, sous réserve de la modification de ce Prospectus
simplifié.

Les Actions sont offertes ou émises dans les Compartiments,
Catégories et devises comme cela est décrit en page 3.

Le Conseil d’administration de la Société peut décider d’offrir ou
d’émettre dans tout Compartiment, certaines des Catégories
d’Actions existantes dont les modalités d’émission sont plus pré-
cisément décrites dans la section “Catégories d’Actions —
Structure des frais de vente” du Prospectus, y compris des
Catégories d’Actions a Devise Alternative avec des devises autres
que la devise de référence du Compartiment. Les Actionnaires
seront informés de 1'émission de telles Actions apres publication
de la valeur de lactif net par Action d’'une telle Catégorie
d’Action ainsi que le décrit la section “Publication des Prix des
Actions”.

La version anglaise de ce Prospectus Simplifié doit prévaloir sur
toute autre traduction.

En application de la Loi du 5 avril 1993 relative au secteur finan-
cier (telle que modifiée), des circulaires de I'organe de surveil-
lance du Luxembourg (en particulier les circulaires IML 91/75 et
94/112 et la circulaire BCL 98/153), des obligations ont été
imposées a I'ensemble des professionnels du secteur financier
avec pour objectif d’'empécher l'utilisation d’organismes de place-
ment collectifs en valeurs mobilieres coordonnées a des fins de
blanchiment d’argent. Dans ce contexte, une procédure pour
I'identification des investisseurs a été imposée.

Pour toute question ou information plus détaillée sur Franklin
Templeton Investments Funds, merci de bien vouloir contacter :
Franklin Templeton International Services S.A., Services Clients
& Distributeurs, 26 boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, tél. :
(352) 46 66 67 212, fax : (352) 46 66 76, e-mail :
lucs@franklintempleton.com www.franklintempleton.lu ou votre
représentant local Franklin Templeton Investments.



[Franklin Aggressive Growth Fund USD A (acc)+B (acc)+I (acc)+N (acc)
[Franklin Biotechnology Discovery Fund USDh A (acc)+B (acc)+I (acc)+N (acc)
[Franklin European Growth Fund EUR A (acc)+1 (acc)+N (acc)
[Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund EUR A (acc) EUR+I (acc) EUR+N (acc) EUR USD B (acc) USD
IFranklin Global Growth Fund USD A (acc)+N (acc)
[Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund USDh A (acc)+B (acc)+N (acc)
[Franklin High Yield Fund USD A (acc) + A (dis)+B (dis)+C (acc)+I (dis)+N(acc)
[Franklin High Yield (Euro) Fund EUR A (acc) + A (dis)+I (acc)+N(acc)
IFranklin Income Fund uUSDh A (dis)+B (dis)+C (acc)+I (acc)+N(acc)
[Franklin Technology Fund USD A (acc) USD+B (acc) USD+N (acc) USD EUR N (acc) EUR
Franklin U.S. Equity Fund uUSDh A (acc) USD+B (acc) USD+C (acc) USD+ I (acc) USD+ EUR A (acc) EUR+N (acc) EUR# (acc)
N (acc) USD EUR+ A (acc) EURO Hedged
IFranklin U.S. Government Fund uUSDh A (dis) USD+AX(acc) USD+B (dis) USD+N (dis)USD+
B (acc) USD+C (acc) USD+I (dis) USD+N (acc) USD
IFranklin U.S. Growth Fund USDh A (acc)+B (acc)+C (acc)+1 (acc)+ N (acc)
IFranklin U.S. Short-Term Bond Fund USDh A (dis)+AX (acc)+B (acc)+B (dis)+C (dis)+I (acc)+N (dis)
[Franklin U.S. Small-Mid Cap Growth Fund USD A (acc)+B (acc)+N (acc)
IFranklin U.S. Total Return Fund uUSDh A (acc)+A (dis)+B (acc)+B (dis)+N (dis)+C (dis)+I (acc)
IFranklin Mutual Beacon Fund uUsSDh A (acc) USD+A (dis) USD+B (acc) USD+C (acc) USD+ EUR A (acc) EUR+N (acc) EUR|
1 (acc) USD+N (acc) USD
[Franklin Mutual European Fund EUR A (acc) EUR+I (acc) EUR+ N (acc) EUR USD A (acc) USD+B (acc) USD
+ C (acc) USD + N (acc) USD
[Franklin Templeton Global Growth and Value Fund uUSD A (acc)+B (acc)+C (acc)+1 (acc)+ N(acc)
[Franklin Templeton Japan Fund YEN A (acc) YEN EUR N (acc) EUR
Templeton Asian Growth Fund uUSDh A (acc) USD+A (dis) USD+C (acc) USD+1 (acc) USD+ EUR I (acc)EUR
N (acc) USD
Templeton China Fund uUsSDh A (acc)+1 (acc)+N (acc)
[Templeton Eastern Europe Fund EUR A (acc)+1 (acc)+N (acc)
Templeton Emerging Markets Fund uUSDh A (acc) USD+A (dis) USD+B (acc) USD +C (acc) USD+ EUR N (acc) EUR
1 (acc) USD+N (acc) USD
Templeton Emerging Markets Bond Fund uUSDh A (dis) USD+B (dis) USD+C (acc) USD+I (acc) USD+ EUR A (dis) EUR
N (acc) USD
[Templeton Euro Liquid Reserve Fund EUR A (acc)+A (dis)+N (acc)
Templeton Euroland Fund EUR A (acc)+1 (acc)+N (acc)
[Templeton Euroland Bond Fund EUR A (dis)+I (acc)+N (acc)
Templeton European Fund EUR A (acc) EUR+I (acc) EUR+N (acc) EUR USD A (acc) USD +A (dis) USD
+N (acc) USD
[Templeton European Total Return Fund EUR A (acc)+A (dis)+I (acc)+N (acc)
Templeton Global Fund uUSDh A (acc)+A (dis)+B (acc)+C (acc)+I (acc)+N (acc)
[Templeton Global (Euro) Fund EUR A (acc)+A (dis)+I (acc)+N (acc)
Templeton Global Balanced Fund uUsSDh A (acc) USD+A (dis) USD+B (acc) USD EUR A (acc) EUR+N (acc) EUR|
Templeton Global Bond Fund uUSDh A (dis) USD+AX (acc) USD+B (dis) USD+ EUR A (acc) EUR+A (dis) EUR +
C (dis) USD + I (acc) USD+N (acc) USD I(acc) EUR + N (acc) EUR
[Templeton Global Bond (Euro) Fund EUR A (acc)+A (dis)+I (acc)+N (acc)
Templeton Global Equity Income Fund uUSDh A(acc) USD + A(dis) USD + B(dis) USD + EUR A(acc) EUR
C(dis) USD + N(acc) USD + I(acc) USD
Templeton Global Income Fund uUSDh A(acc) USD + A(dis) USD + B(dis) USD + EUR A(acc) EUR
C(dis) USD + N(acc) USD + I(acc) USD
Templeton Global Smaller Companies Fund USDh A (acc)+A (dis)+I (acc)+N (acc)
[Templeton Global Total Return Fund uUSD A (acc)+A (dis)+B (acc)+B (dis)+I (acc)+N (acc)
Templeton Growth (Euro) Fund EUR A (acc)+A (dis)+I (acc)+N (acc) + I(dis)
[Templeton Japan Fund uUsSDh A (acc)+N (acc)
[Templeton Korea Fund USD A (acc)+N (acc)
Templeton Latin America Fund USD A (acc)+A (dis)+N (acc)
Templeton Thailand Fund uUSDh A (acc)+N (acc)
Templeton U.S. Dollar Liquid Reserve Fund USD A (acc)+A (dis)+B (dis)++C (acc)+N (acc)
[Templeton U.S. Value Fund USD A (acc)+B (acc)+C (acc)+I (acc)+N (acc)

REMARQUES :

1. A compter du 13 décembre 2004, les Actions de Catégorie BX sont rebaptisées Actions de Catégorie N.
2. A compter du 7 février 2005, les actions EURO de catégorie N (acc) du Templeton Global Bond Fund seront intégrées aux Actions de Catégorie N (acc) du Templeton Global
Bond (Euro) Fund et toute référence a cette Catégorie ne sera désormais plus valide.
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Le Conseil d’administration est responsable de la gestion et du contrdle de la Société, incluant la décision de la politique d’investisse-
ment. Il a nommé les directeurs de Franklin Templeton Investments mentionnés pour chaque Compartiment.

LHonorable Nicholas F Brady, Président Directeur
Général

CHOPTANK PARTNERS INC. )

16 North Washington Street, Easton, MD 21601, Etats-Unis

Martin L. Flanagan, Co-President (Coprésident)
FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway, San Mateo, CA 94403-1906,
Etats-Unis

Gregory E. Johnson, Co-President (Coprésident)
FRANKLIN RESOURCES, INC. )
One Franklin Parkway, San Mateo, CA 94403-1906, Etats-
Unis

Dr. J. B. Mark Mobius, Director Emeritus
(Administrateur honoraire)

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD

7 Temasek Boulevard, #38-03 Suntec Tower One,
Singapour 038987

Mark G. Holowesko, Président
TEMPLETON CAPITAL ADVISERS LIMITED
Box N-7759, West Bay Street, Lyford Cay, Nassau, Bahamas

Gregory E. McGowan, Executive Vice-Président and
General Counsel (Vice-Président Directeur Général et
Directeur Juridique)

TEMPLETON WORLDWIDE, INC.

500 East Broward Boulevard, Suite 2100, Fort Lauderdale,
FL 33394-3091, Etats-Unis

His Grace the Duke of Abercorn (Monsieur le Duc
d’Abercorn), James Hamilton KG, Chairman (Président)
ABERCORN ESTATES

Barons Court, Newtonstewart, Omagh BT78 4EZ,

Irlande du Nord, Royaume-Uni

The Right Reverend Michael A. Mann (Le Tres
Révérend Michael A. Mann) K.C.V.O.

The Cottage, Lower End Farm, Eastington, Northleach
GL54 3PN, Angleterre, Royaume-Uni

Richard H. Frank, Managing Director (Administrateur-
Directeur Général)

DARBY OVERSEAS INVESTMENTS LIMITED

1133 Connecticut Avenue NW, Suite 400, Washington DC
20036, Etats-Unis

David E. Smart, Director and CEO (Directeur Général)
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

The Adelphi, 1-11 John Adam Street, London WC2N 6HT,
Angleterre, Royaume-Uni

The Honourable Trevor G. Trefgarne (CHonorable
Trevor G. Trefgarne), Audit Committee Member
(Membre du Comité d’Audit)

GARRO SECURITIES LIMITED

235 Vauxhall Bridge Road, London SW1V 1E], Angleterre,
Royaume-Uni

James J.K. Hung, President & CEO

(Président Directeur Général)
LCTHAN METALS, INC

Etage 5-1

NP° 23 Section 3 Jen-Ai Road
Taipei, Taiwan

PRICEWATERHOUSECOOPERS S.a.r.l.

William Lockwood, Director (Administrateur)
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
SA.

26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.A.
26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

PAgent d’inscription et de transfert, agent mandataire,
domiciliataire et administratif est responsable de :

- traiter I'émission, le rachat et 'échange des Actions

- maintenir les registres comptables

- maintenir le registre des Actionnaires de la Société

- Toutes autres fonctions administratives requises par les
lois du Grand Duché du Luxembourg.

J.>. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.
European Bank & Business Centre

6 route de Treves

L-2633 Senningerberg

J.P Morgan Bank Luxembourg S.A. a été désignée en qualité
de Dépositaire des actifs de la Société, y compris des
valeurs mobilieres et des especes de la Société, qui seront
détenus soit directement, soit par I'intermédiaire de corre-
spondants, de “nominées”, de mandataires ou de délégués
du Dépositaire.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. assure les fonctions de
dépositaire conformément a la Loi sur les organismes de
placement collectif.

PRICEWATERHOUSECOOPERS S.a.r.l.
400, route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS
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Type de Compartiment : Compartiment d’Actions

Devise de référence : uUsDh

Date de lancement : 3 Avril 2000

Frais de gestion : Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0.70 %

Ratio des cotits totaux : A (acc) : 1,89 % ; B (acc): 3,14 % ; I (acc) : 0,97 % ; N (acc) : 2,61 %

Gestionnaire de Portefeuille : Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir essentiellement en titres
de participation d’émetteurs américains ayant un fort
potentiel de croissance sur une large variété de
secteurs. Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a
aucun moment plus de 10 % du total des actifs nets
du Compartiment dans des titres de créance faisant
I'objet d'une notation financiere de qualité
inférieure, telle que définie par une agence de nota-
tion agréée.

Aux investisseurs. ..
- qui visent la valorisation du capital en investis-
sant dans des titres de capital

- qui cherchent a investir dans des valeurs de crois-
sance de secteurs connaissant une croissance
supérieure a la moyenne ou un potentiel de crois-
sance par rapport a I'’économie générale

- qui cherchent a investir essentiellement dans des
titres d’émetteurs américains

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque propre aux secteurs biotechnologiques et
technologiques

- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque lié aux valeurs de croissance

- Risque lié aux petites et moyennes sociétés

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une compléete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.

2004 2003 2002
60
4313 4078
30
16.38 1517
0
-30
-34.56 -35.36
-60

. Alacc) B(acc)



Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

3 Avril 2000

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira principalement dans des
titres de capital de sociétés de biotechnologie et de
sociétés actives dans le domaine de la recherche et de
la découverte, situées aux Etats-Unis d’Amérique et
dans d’autres pays, ainsi que, dans une moindre
mesure, dans des titres de créances de tout type
d’émetteurs, américains ou non. Le Compartiment
investira une proportion significative de ses actifs
dans des sociétés disposant d’une faible capitalisation,
C'est-a-dire en regle générale, des sociétés disposant
d’une capitalisation boursiere inférieure a 2 milliards
de Dollars américains au moment de l'investissement
par le Compartiment. Le Gestionnaire de Portefeuille
n’investira a aucun moment plus de 10 % des actifs
nets du Compartiment dans des titres de créance
faisant 'objet d’'un notation de qualité inférieure,
délivrée par une agence de notation financiere agréée.

A (acc) : 2,08 % ; B (acc): 3,34 % ; I (acc) : 0,99 % ; N (acc) : 2,81 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs...

- qui visent la valorisation du capital en investis-
sant dans des titres de capital

- qui cherchent a investir dans des valeurs de
croissance du secteur des biotechnologies aux
Etats-Unis et dans le monde entier

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque propre aux secteurs biotechnologiques et
technologiques

- Risque lié aux titres de capital

- Risque de change

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux petites et moyennes sociétés

Se reporter a la section “Considérations sur les
risques” pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.

2004 2003 2002
60
4311 4117 41.72
30
10.58 939 9.86
0
-30
-42.20 -42.89 -42.81
-60

.A(GCC) B(acc)

N(acc)
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Type de Compartiment :
Devise de référence : EUR
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

29 décembre 2000

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %.

Ratio des cotits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

A (acc) : 2,10 % ; I (acc) : 0,98 % ; N (acc) : 2,83 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,

Inc. a nommé Fiduciary Trust Company International en qualité de
sous-conseiller du Franklin European Growth Fund)

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir pas moins de la moitié
de ses actifs nets dans un portefeuille de titres de
capital cotés ou des valeurs mobilieres. Au moins
deux tiers des actifs nets seront investis dans des
valeurs mobilieres émises par des sociétés ou des
gouvernements ou des organismes publics ayant leur
siege social ou leurs activités principales dans divers
pays européens. Pas plus de 5 % des actifs nets du
Compartiment ne seront investis dans des valeurs
mobilieres émises par des sociétés ou gouvernements
ou organismes publics de la République Tcheque, de
la Hongrie, de la Pologne ou de la Turquie.

Aux investisseurs...
- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres de capital
- qui cherchent a investir essentiellement dans des
sociétés des pays européens
- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque lié aux titres de capital
- Risque de change
- Risque li¢ aux valeurs de croissance

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.

2004 2003 2002
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-60
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Type de Compartiment :
Devise de référence : EUR
Date de lancement :

Frais de gestion :

3 décembre 2001

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

Compartiment d’Actions

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :
A(acc) EUR : 2,01 % ; B (acc)

Gestionnaire de Portefeuille :

USD : 3,19 % ; I (acc) EUR :
0,99 % : N (acc) EUR : 2,72 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,

Inc. a nommé Fiduciary Trust Company International en qualité de
sous-conseiller du Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund)

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va essentiellement investir dans un
portefeuille diversifié de titres de participation a
petite et moyenne capitalisation boursiere de sociétés
situées partout en Europe.

Le Compartiment investira dans des sociétés dont la
capitalisation boursiere sera supérieure a 100 mil-
lions d’Euros et inférieure a 8 milliards d’Euros ou
I'équivalent en devise locale au moment de 'achat

Aux investisseurs...

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres de capital

- qui cherchent a investir essentiellement dans des
valeurs de croissance de petites ou moyennes
capitalisations des pays européens

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque lié aux titres de capital

- Risque de change

- Risque lié¢ aux valeurs de croissance

- Risque lié aux petites et moyennes sociétés

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.

2004 2003 2002
60 57.34
30 32.81
17.63
10.68
0 - n/a n/a
-30 I-19.60
-30.62 -31.34
-60

.A(acc)

B(acc) N(acc)



>

Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

29 décembre 2000

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

A (acc) : 2,16 % ; N (acc) : 2,93 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,

Inc. a nommé Fiduciary International Inc. en qualité de sous-con-
seiller de Franklin European Growth Fund)

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va essentiellement investir dans
des Actions ou titres rattachés a des Actions interna-
tionales et inscrites en Bourse.

Le Compartiment investira dans des Actions de
croissance, y compris les titres convertibles et les
warrants, dans les marchés développés et émergents,
et dans des sociétés cotées sur les marchés financiers
dans les régions et pays suivants : Amérique du
Nord, Europe Continentale, Royaume-Uni et Irlande,
Asie et Australie.

Aux investisseurs. ..
- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres de capital
- qui cherchent a investir dans des valeurs de
valorisation partout dans le monde
- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque li¢ aux marchés émergents

- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque de change

- Risque li¢ aux valeurs de croissance
- Risque lié¢ aux warrants

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence :
Date de lancement :

Frais de gestion :

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement

- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investit principalement dans un
portefeuille diversifié de titres de capital a petite et
moyenne capitalisation boursiere et de valeurs
mobilieres de tout pays développé, libellés en

Dollars ou en une autre devise.

Compartiment d’Actions
USD
15 avril 2002

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers
du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions.

A (acc) : 1,99 % ; B (acc) : 3,23 % ; N (acc) : 2,73 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,
Inc. a nommé Fiduciary Trust Company International en qualité de
sous-conseiller du Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund)

Aux investisseurs. ..

- qui visent la valorisation a long terme de leur
capital en investissant dans des titres de capital

- qui cherchent a investir dans des valeurs de crois-
sance de petites ou moyennes capitalisations
partout dans le monde

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

Le Compartiment investit dans des sociétés a faible

capitalisation dont la capitalisation boursiere sera
inférieure a 8 milliards de Dollars américains au

moment de l'achat

- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque de change

- Risque li¢ aux valeurs de croissance

- Risque lié aux petites et moyennes sociétés

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de fond :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

ler mars 1996

Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Frais mensuels de 0,80 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille
pour chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (dis): 0,60 %

Ratio des cortits totaux :

A (dis): 1,53 %

:A(acc) : 1,53 % ; B (dis) : 2,88 % ; C (acc) : 2,22 %;

I (dis) : 0,79 % ; N (acc) : 2,13 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Objectif principal : générer un haut niveau de
revenu courant
- Objectif secondaire : valorisation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira principalement dans un portefeuille de
titres de créance a revenus fixes émis par des émetteurs résidents
ou non des Ftats-Unis d’Amérique et qui, selon le Gestionnaire de
Portefeuille, offrent le plus fort rendement disponible, sans risque
excessif au moment de l'achat.

Le Compartiment investira normalement dans des titres de créance
a revenus fixes bénéficiant de notations financiere de qualité
supérieure ou en deca sagissant d’émetteurs américains, ou,
sagissant d’émetteurs non-résidents aux Ftats-Unis d’Amérique ou
ne faisant pas l'objet d'une notation, de leur équivalent.

Le Compartiment peut également de facon temporaire et / ou sur
une base accessoire, rechercher des opportunités d'investissement
dans d’autres types de valeurs mobilieres. Le Compartiment peut
également investir jusqua 10 % de la totalité de ses actifs en titres
en défaut. Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses
actifs dans des valeurs mobilieres reposant sur des titres de crédit.

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

- qui souhaitent bénéficier d'un niveau élevé de
revenu, et dans une moindre mesure, d’'une
valorisation de leur capital

- qui cherchent a investir essentiellement dans des
valeurs obligataires a haut rendement d’émetteurs
américains ou non

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié¢ aux créances en défaut

- Risque de change

- Risque du taux d’'intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment : Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Devise de référence : EUR

Date de lancement : 17 avril 2000

Frais de gestion : Frais mensuels de 0,80 % par an de la moyenne des actifs nets jour-
naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour

chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0.60%
A (acc) : 1,59 % ; A (dis) : 1,60 % ; I (acc) : 0,90 % ; N (acc) : 2,19 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,
Inc. a nommé Fiduciary Trust International Limited en qualité de
sous-conseiller de Franklin High Yield (Euro) Fund)

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

n'implique pas qu'une proportion particuliere des actifs nets
investis par le Compartiment le sera en Euros.

Objectif d’investissement
- Objectif principal : générer un haut niveau de revenu
courant
- Objectif secondaire : valorisation du capital

Aux investisseurs. ..

- qui souhaitent bénéficier d'un haut niveau de revenu, et
dans une moindre mesure, d'une augmentation de la
valeur de leur capital en investissant dans un
Compartiment dont la devise de référence est 'Euro et
présentant un rendement élevé

- qui cherchent a investir essentiellement dans des valeurs
mobilieres a revenus fixes libellées en Euro et présentant
un rendement élevé

- qui envisagent de conserver leur placement a2 moyen ou
long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira principalement dans un portefeuille
de titres de créance a revenus fixes émis par des émetteurs rési-
dant en Europe ou non et qui, selon le Gestionnaire de
Portefeuille, offrent le plus fort rendement disponible, sans
risque excessif au moment de l'achat.

Le Compartiment investira principalement dans des titres de
créance a revenus fixes libellés en Euros ou non (auxquels cas
ils feront I'objet d’'une couverture de change en Euros) faisant
l'objet d'une notation financiere de qualité inférieure ou, s'ils ne
font pas l'objet d’une notation, de qualité équivalente.

Le Compartiment peut aussi, de facon temporaire et/ou sur une
base accessoire, rechercher des opportunités d’'investissement
dans d’autres types de valeurs mobilieres libellées en Euros. Le
Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses actifs dans des
valeurs mobilieres reposant sur des titres de crédit. Le
Compartiment peut également investir jusqua 10 % de la

- Risque de crédit

- Risque lié aux créances en défaut
- Risque de change

- Risque du taux d’intérét

totalité de ses actifs en titres en défaut.
La dénomination de ce Compartiment reflete le fait que la
devise de référence du Compartiment est 'Euro, mais

- Risque lié aux titres a faible notation
Se reporter 2 la section “Considérations sur les risques” pour
une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

Ler juillet 1999

Compartiment de placement équilibré

Frais mensuels de 0,85% par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0,60 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Optimiser le revenu tout en maintenant des
perspectives en termes de valorisation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira dans un portefeuille
diversifié composé de valeurs mobilieres constituées
d’actions et de valeurs obligataires a échéance courte
ou longue de sociétés provenant de secteurs variés,
tels que les services publics, le pétrole, le gaz,
I'immobilier et les biens de consommation. Le
Compartiment est susceptible d’investir dans des
titres de créance faisant 'objet d'une notation finan-
cieres inférieure. Le Compartiment peut investir
jusqua 25 % de ses actifs nets dans des valeurs
mobilieres non-américaines

A(dis): 1,70 % ;B (dis) : 2,94 % ; C (acc) : 2,29 % ; I (acc) : 0,88 % ; N (acc) : 2,19 %
Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

- qui visent un niveau de revenus et des perspec-
tives de valorisation du capital

- qui souhaitent accéder a un portefeuille composé
a la fois de titres de capital et de titres a revenu
fixe par le biais d'un Compartiment unique

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque de change

- Risque du taux d’'intéret

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

3 avril 2000,

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour chaque
Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira au moins les deux tiers
du montant total de ses actifs nets dans des titres de
capital de sociétés dont il est attendu qu’elles bénéfi-
cient du développement, des avancées et de l'utilisa-
tion de la technologie.

Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créance faisant
I'objet d'une notation financiere de qualité
inférieure, telle que définie par une agence de
notation agréée.

A (acc) USD : 1,86 % : B (acc) USD : 3,11 % ; N (acc) USD : 2,60 % ; N (acc) EUR : 2,61 %
Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

- qui visent la valorisation du capital en investis-
sant dans des titres de capital

- qui cherchent a investir dans des valeurs de crois-
sance du secteur technologique aux Etats-Unis et
dans le monde entier

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque dans les secteurs de la technologie et des
biotechnologies

- Risque lié aux titres de capital

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

Ler juillet 1999

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) USD :
0,70 % ; Pour I (acc) EUR : 0,70 %

Ratio des cotits totaux :

A (acc) USD : 1,83 % ; A (acc) EUR : 1,84 % ; Catégorie A(acc) couverte en

)

euros : s/o ; B (acc) USD : 3,08 % ; C (acc) USD : 2,43 % ; I (acc) USD :
0,96 % ;I (acc) EUR : 0,97 % ; N (acc) USD : 2,58 % ; N (acc) EUR : 2,58 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira principalement dans des
Actions américaines, y compris des Actions ordi-
naires et des Actions privilégiées, ou des obligations
convertibles en Actions, ainsi que des American
Depositary Receipts et des American Depositary
Shares cotées sur les principaux marchés financiers
américains.

A titre subsidiaire, le Compartiment pourra utiliser
des techniques de couverture et détenir, de temps a
autre, des réserves de liquidités.

Le Gestionnaire de Portefeuille n’investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du

Compartiment dans des titres de créance faisant 'ob-

jet d’'une notation financiere de qualité inférieure,
telle que définie par une agence de notation agréée.

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

- qui visent la valorisation de leur capital en
investissant dans un compartiment diversifié
composé d’Actions américaines a la fois de crois-
sance et de rendement

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque li¢ aux dérivés
- Risque li¢ aux titres de capital
- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence :
Date de lancement :

Frais de gestion :

Ratio des cotits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement

- Sécurité du capital et du revenu

Stratégie d’investissement

Compartiment de Placement a Revenu Fixe
USD
28 février 1991

Frais mensuels de 0,65 % par an de la moyenne des actifs nets jour-
naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (dis) : 0,40 %

A (dis): 1,31 % ; B (dis) : 2,51 % ; B(acc) : 2,51 % ; C (acc) : 2,11 % ;
I (dis) : 0,60 % ; AX (acc) : 1,51 % (auparavant IX (acc)) ; N (dis) :
2,01 % ; N (acc) : 2,01 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

- qui cherchent a investir essentiellement dans des
titres de créances du gouvernement ameéricain et
de ses agences

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

Le Compartiment investira principalement dans des
obligations émises ou garanties par le gouvernement

des Etats-Unis et ses agences.

Aux investisseurs. ..

- qui recherchent une certaine sécurité dans leur
investissement initial, ainsi que des revenus

- Risque de crédit
- Risque du taux d’'intérét

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

29 aotit 2003

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Valorisation a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital de sociétés établies aux Etats-
Unis. Le Compartiment peut également investir dans
des titres de capital de sociétés établies dans d’autres
pays mais cotées sur une bourse de valeur améri-
caine. Le Compartiment peut, a titre accessoire,
investir dans des Bons de Caisse Américains
(“American Depository Receipts”).

A (acc) : 1,82 % ; B(acc) : 3,09 % ; C (acc) : 2,45 % ; I (acc) : 0,97 % ; N (acc) : 2,58 %
Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

- qui visent la valorisation a long terme de leur
capital par des investissements de croissance
portant sur des titres de capital américains

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque lié aux titres de capital
- Risque lié¢ aux valeurs de croissance

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment exprimés en pourcentage.
Se reporter a la section " Performance passée " pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

29 aotit 2003

Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Frais mensuels de 0,65 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0,40 %

Ratio des cotits totaux :

A (dis) : 1,15 % ; AX(acc) : 1,35 % (auparavant IX (acc)) ; B (dis) : 2,35 % ;

B (acc) : 2,35 % ; C(dis) : 2,08 % ; I (acc) : 0,68 % ; N (dis) : 1,84 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Haut niveau de revenu courant, en harmonie avec
la conservation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira principalement en titres
américains a revenu fixe faisant 'objet d'une nota-
tion financiere de qualité supérieure avec une durée
moyenne ciblée de moins de 3 ans. Aux fins de ce
Compartiment, les titres faisant 'objet d'une nota-
tion financiere de qualité supérieure sont les titres
cotés BBB - par S&P ou Baa3 de Moody ou ceux qui
ont une cotation supérieure. De plus, le
Compartiment peut chercher a obtenir un risque de
marché pour les titres dans lesquels il investit princi-
palement en concluant une série de contrats d’achat
et de vente ou en utilisant d’autres techniques d’in-
vestissement y compris en ayant recours a des
instruments hypothecaires a terme

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

- qui recherchent un niveau élevé de revenu tout
en souhaitant conserver leur capital

- qui souhaitent investir dans des titres a revenu
fixe de durée inférieure a 3 ans émis par des
émetteurs américains

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen terme

- Risque de crédit

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié¢ aux roles d’hypotheques en dollars
- Risque de “pré-paiement”

- Risque lié¢ au preét de valeurs mobilieres

- Risque li¢ a l'accord d’échange

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent I'historique des rendements du Compartiment exprimés en pourcentage. Se
reporter a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment : Compartiment d’Actions

Devise de référence : UsDh

Date de lancement : 29 décembre 2000

Frais de gestion : Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour chaque
Catégorie d’Actions.

Ratio des cotits totaux : A (acc) : 1,92 % ; B(acc) : 3,18 % ; N (acc) : 2,67 %

Gestionnaire de Portefeuille : Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Objectif d’investissement

- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira au moins deux tiers de
ses

actifs nets dans des titres de capital de sociétés
américaines a faible et moyenne capitalisation. Pour
le présent Compartiment, les sociétés a capitalisation
moyenne disposant d'une capitalisation boursiere
n'excédant pas 8,5 milliards de USD et les sociétés a
faible capitalisation sont les sociétés ayant des
valeurs de capitalisation de marché n’excédant pas :
(1) 1,5 milliard de USD ; ou (ii) la valeur de capitali-
sation de marché la plus importante dans I'Indice
Russell 2000, suivant laquelle de ces deux valeurs
est la plus élevée au moment de l'achat. En outre, le
Compartiment peut investir en titres de capital de
tres grandes sociétés.

Aux investisseurs. ..
- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal
- qui cherchent a investir dans des valeurs de crois-
sance américaines a petite-moyenne capitalisation
- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque lié aux titres de capital
- Risque lié aux petites et moyennes sociétés

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

29 aotit 2003

Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Frais mensuels de 0,75 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0,55 %

Ratio des cotits totaux :

A (dis) : 1,20 % ; A (acc) : 1,20 % ; B (acc) : 2,65 % ; B (dis) :

2,64 % ; C(dis): 2,21 % ;I (acc): 0,75 % ; N (dis) : 1,89 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Objectif principal : Revenu courant élevé, en accord
avec la conservation du capital
- Objectif secondaire : Valorisation du capital sur le long
terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs
nets dans des titres de créance faisant 'objet d'une nota-
tion financiere de qualité supérieure émis par des émet-
teurs américains provenant de divers secteurs de marché.
Le Compartiment peut également investir jusqua 10 % de
la totalité de ses actifs nets en titres émis par des émet-
teurs non américains et jusqua 15 % de la totalité de ses
actifs nets en valeurs et investissements faisant l'objet
d’une notation financiere de qualité inférieure.

Le Compartiment peut également investir jusqua 10 % de
la totalité de ses actifs nets en titres en défaut.

De plus, le Compartiment peut chercher a obtenir un
risque de marché pour les titres dans lesquels il investit
principalement en concluant une série de contrats d’achat
et de vente ou en utilisant d’autres techniques d'in-
vestissement, y compris en ayant recours a des instru-
ments hypothécaires a terme.

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..
- qui recherchent un niveau élevé de revenu et une con-

servation de leur capital ainsi que, dans une moindre
mesure, une croissance de leur capital

- qui souhaitent investir dans des titres a revenu fixe
émis par le gouvernement américain ou des émetteurs
privés américains

- qui envisagent de conserver leur placement a moyen
ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux créances en défaut

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

- Risque lié aux roles d’hypotheques en dollars
- Risque de “pré-paiement”

- Risque lié au prét de valeurs mobilieres

- Risque lié a l'accord d’échange

Se reporter a la section “Considérations sur les risques” pour
une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent I'historique des rendements du Compartiment exprimés en pourcentage. Se
reporter a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence :
Date de lancement :

Frais de gestion :

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement

Compartiment d’Actions
USD
7 juillet 1997

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers
du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

A (acc) USD : 1,86 % ; A (acc) EUR : 1,86 % ; A (dis) USD : 2,02 % ;
B (acc) USD : 3,11 % ; C (acc) USD : 2,46 % ; I (acc) USD : 0,98 % ;
N (acc) USD : 2,61 % ; N (acc) EUR : 2,61 %

Franklin Mutual Advisers, LLC, Short Hills, NJ, Ftats-Unis

Aux investisseurs...
- qui visent la valorisation du capital et, dans une

- Objectif principal : augmentation de la valeur moindre mesure les revenus, au travers d'in-

du capital
- Objectif secondaire : revenus

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans des

vestissements dans des sociétés sous-évaluées
principalement américaines

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

Actions ordinaires, des Actions privilégiées et des titres
de créances convertibles ou susceptibles d’étre convert-
ibles en Actions ordinaires ou privilégiées.

Les actifs nets du Compartiment ne pourront étre
investis qua hauteur de 30 % en valeurs émises par des
émetteurs non ameéricains.

Dans les limites établies par les restrictions d’investisse-
ment, le Compartiment cherchera aussi a investir dans
les titres de sociétés impliquées dans des fusions,
consolidations, liquidations et réorganisations, ou pour
lesquelles existent des offres d’échange ou d’achat, et
pourra participer a de telles opérations.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter

- Risque de crédit

- Risque lié aux titres de capital
- Risque de change

- Risque du taux d’'intéret

- Risque lié¢ a la restructuration de sociétés

a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.

Se reporter 2 la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : EUR
Date de lancement : 3 avril 2000

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :

A (acc) EUR : 1,87 % ; A (acc) USD : 1,87 % ; B (acc) USD : 3,12 % ;

C (acc) USD : 2,47 % ;I (acc) EUR : 0,94 % ; N(acc) EUR : 2,62 % ;
N (acc) USD : 2.62%

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Objectif principal : Valorisation du capital,
occasionnellement a court terme
- Objectif secondaire : Revenu

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira principalement dans des titres de
capital et dans des titres de créances converti-bles ou suscep-
tibles d’étre convertibles en Actions ordinaires ou privilégiées
de sociétés originaires de, ou ayant leurs activités principales
dans les pays européens et que le Gestionnaire de
Portefeuille considérera qu'ils sont accessibles a un cours
inférieur a leur valeur réelle, telle que déterminée en fonction
de criteres reconnus ou objectifs (valeur intrinseque).

Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de ses ac-tifs
nets dans des titres de capital d’émetteurs ressortissants des
Etats-Unis d’Amérique et d’autres émetteurs non européens.
Le Compartiment cherchera aussi a investir dans les valeurs
mobilieres de sociétés impliquées dans des fusions, consoli-
dations, liquidations et réorganisations, ou pour lesquelles
existent des offres d’échange ou d’achat, et pourra participer
a de telles opérations. Dans une moindre mesure, le
Compartiment pourra également acquérir des titres de
créances ou des participations dans des titres de créances,

Franklin Mutual Advisers, LLC, Short Hills, NJ, Ftats-Unis

bénéficiant ou non de stretés, émise par des sociétés faisant
l'objet d’'une réorganisation ou d'une restructuration finan-
ciere

Aux investisseurs. ..

- qui visent la valorisation du capital, occasionnellement
a court terme, et dans une moindre mesure, les
revenus

- qui cherchent a investir dans des entreprises sous-
évaluées des pays européens

- qui envisagent de conserver leur placement a moyen
ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux titres de capital

- Risque de change

- Risque du taux d’'intérét

- Risque lié a la restructuration de sociétés

Se reporter a la section “Considérations sur les risques” pour
une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

9 septembre 2002

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70%

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

A (acc) : 2,01 % ; B(acc) : 3,25 % ; C (acc): 2,60% : I (acc) : 0,97 % ; N (acc) : 2,77 %

Franklin Templeton Alternative Strategies, Inc., Wilmington, Delaware

)

U.S.A. (Franklin Templeton Alternative Strategies, Inc a nommé
Templeton Investment Counsel, LLC et Fiduciary Trust Company
International en qualité de sous-conseillers de Franklin Templeton
Global Growth and Value Fund.)

Objectif d’investissement
- Valorisation a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira dans des titres de capital
et dans des titres de créances convertibles ou suscep-
tibles d’étre convertibles en Actions ordinaires ou
privilégiées de sociétés de toute capitalisation bour-
siere situées dans le monde entier, y compris dans
les marchés émergents.

Au moins la moitié des actifs du Compartiment sans
prendre en compte les actifs liquides accessoires doit
étre effectuée en titres de capital ou en instruments
similaires.

Le Compartiment peut également investir en Bons
de Caisse Américains (“American Depository
Receipts”), Européens et Mondiaux.

Aux investisseurs. ..

- qui visent la valorisation a long terme de leur
capital en investissant dans un portefeuille com-
posée a la fois de valeurs de “croissance” et de
“rendement” partout dans le monde

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux marchés émergents
- Risque lié aux titres de capital

- Risque du taux d’intérét

- Risque de change

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : YEN
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

Ler septembre 2000

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour chaque
Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des les titres de capital d’émetteurs situés au Japon
ou y ayant leurs principales activités.

En outre, le Compartiment pourra également
rechercher d’autres opportunités d’investissement
dans d’autres types de valeurs mobilieres, telles que
les Actions privilégiées, les valeurs convertibles en
Actions ordinaires, ainsi que les valeurs obligataires
émises par des entreprises ou des Etats et qui sont
libellés en Yens japonais ou non.

A (acc) YEN : 1,93 % ; N (acc) EUR : 2,68 %

Franklin Templeton Investments Japan Limited

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance de leur capital en investis-
sant essentiellement dans des valeurs de crois-
sance japonaises

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux titres de capital
- Risque de change

- Risque du taux d’intérét

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

30 juin 1991

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1,35 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille
pour chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc)
USD: 0,90 % ; Pour I (acc) EUR : 0.90 %

Ratio des cotits totaux :

A (dis) USD : 2,29 % ; A (acc) USD : 2,29 % ; C (acc) USD : 2,86 % ;

I (acc) USD : 1,19 % ; I (acc) EUR : 1,20 % ; N (acc) USD : 2,79 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement en
valeurs mobilieres d’entités qui sont immatriculées
ou ont leur principale zone d’activité dans la région
asiatique.

Le Compartiment peut également investir dans des
titres cotés sur une bourse de valeurs officielle sur
des marchés de capitaux de la région asiatique (a
I'exception de I'Australie, de la Nouvelle-Zélande et
du Japon).

Templeton Asset Management Ltd, Singapore

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des valeurs de sociétés
cotées en Asie, y compris sur les marchés émer-
gents

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque li¢ aux marchés émergents
- Risque lié aux titres de capital
- Risque de change

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée“ pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

ler septembre 2004

Frais mensuels de 1,60 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 1,10 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de sociétés (i) constituées en vertu des lois
ou ayant leur siege social en République Populaire
de Chine (la “Chine”), a Hong-Kong ou a Taiwan, ou
(ii) qui tirent la majeure partie de leur chiffre d’af-
faires de biens et services vendus ou produits en
Chine, a Hong-Kong ou a Taiwan.

Le Compartiment pourra également investir dans des
titres de sociétés (i) pour lesquelles le principal
marché de négociation de leurs titres est la Chine,
Hong-Kong ou Taiwan, ou (ii) qui sont liées a des
actifs ou a des monnaies de Chine, Hong-Kong ou
Taiwan.

A (acc) : 2,59 % ;I (acc) : 1,40 % ; N (acc) : 3,02 %

Templeton Asset Management Ltd, Singapore

Aux investisseurs. ..
- qui visent la croissance a long terme du capital en
investissant dans des titres de capital en Chine
- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque li¢ aux marchés émergents
- Risque lié aux titres de capital
- Risque de change

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : EUR
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

10 novembre 1997

Frais mensuels de 1,60 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 1,10 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital cotés d’émetteurs originaires de,
ou ayant leurs principales activités dans, les pays
d’Europe de VEst, ainsi que les Nouveaux FEtats
Indépendants, c’est-a-dire les pays d’Europe et
d’Asie qui faisaient autrefois partie de 'Union
Soviétique (“la Région”).

Le Compartiment peut aussi investir dans des titres
émis par les gouvernements des pays sus-mention-
nés et dans des certificats de privatisation de sociétés
situées ou ayant leurs activités principales dans la
Région. Le Compartiment va investir principalement
dans des sociétés (i) pour lesquelles, si elle sont
cotées, le principal marché des titres de capital est
situé dans la Région ; ou (ii) dont au moins 50 %
des revenus ou profits proviennent de biens produits
ou vendus, d’'investissements réalisés ou de services

A (acc) : 2,64 % ;1 (acc) : 1,30 % ; N (acc) : 3,12 %

Templeton Asset Management Ltd, Singapore

rendus dans la Région ou dont au moins 50 % des
actifs des actifs sont situés dans la Région.

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans les pays de I'Europe de
I'Est, y compris dans les marchés émergents.

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme.

- Risque li¢ aux marchés émergents

- Risque lié aux titres de capital

- Risque de change

- Risque li¢ aux marchés non-réglementés

- Risque li¢ aux marchés russes et d’Europe de I'Est

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

28 février 1991

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1,60 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 1,10 %

Ratio des cotits totaux :

A (acc) USD : 2,62 % ; A (dis) USD : 2,63 % ; B (acc) USD : 3,87 % ;

C (acc) USD : 3,22 % ;I (acc) USD : 1,38 % ; N (acc) USD : 3,12 % ;
N (acc) EUR : 3,04 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans des
Actions et, a titre subsidiaire, dans des titres obligataires émis
par des sociétés originaires de, ou ayant leurs principales
activités dans des nations en développement ou émergentes,
ainsi que par les gouvernements de ces pays.

En outre, le Compartiment pourra investir dans des sociétés
qui tirent une proportion importante de leur chiffre d’affaires
ou de leur bénéfice d’économies émergentes ou dont une
partie substantielle des actifs est située dans des économies
émergentes.

Le Compartiment pourra également investir dans des titres
de captial et et des titres de créance d’émetteurs liés a des
actifs ou a des monnaies de nations émergentes.

Le Gestionnaire de Portefeuille n’investira a aucun moment
plus de 10 % du total des actifs nets du Compartiment dans
des titres de créance faisant 'objet d’'une notation financiere
de qualité inférieure, telle que définie par une agence de
notation agréée.

Templeton Asset Management Ltd, Singapour

Aux investisseurs. ..
- qui visent la croissance a long terme de leur capi-

tal en investissant sur les marchés émergents — en
direct ou dans le cadre d’'un portefeuille entiere-
ment diversifié

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque li¢ aux marchés émergents
- Risque lié aux titres de capital

- Risque de change

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux titres a faible taux

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment : Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Devise de référence : UsDh

Date de lancement : 5 juillet 1991

Frais de gestion : Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cotits totaux : A (dis) USD : 1,96 % ; A (dis) EUR : 1,96 % ; B (dis) USD : 3,21 % ;
C (acc) USD : 2,55 % ; I (acc) USD : 1,00 % ; N (acc) USD : 2,46 %

Gestionnaire de Portefeuille : Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

Objectif d’investissement - qui cherchent des niveaux de revenu potentielle-
- Maximiser le rendement total entendu comme ment supérieurs a la moyenne et une croissance
une combinaison des revenus dlintérét et de leur capital en investissant dans des titres a

d’augmentation de la valeur du capital revenus fixes sur des marchés émergents.

. . . - qui envisagent de conserver leur placement a
Stratégie d’investissement q & P

Le Compartiment va investir principalement dans des titres
de créances et des emprunts a taux fixe ou variable émis par
des sociétés et des gouvernements ou des entreprises
publiques de nations en développement ou émergentes, y
compris les obligations Brady, ainsi que dans des titres - Risque de crédit
d’emprunt émis par des entités supranationales constituées
ou soutenues par plusieurs gouvernements nationaux sur les
marchés émergents. En outre, le Compartiment pourra

moyen ou long terme.

- Risque li¢ aux marchés émergents
- Risque lié aux titres de capital

acquérir des Actions privilégiées ou ordinaires et d’autres - Risque de change
valeurs mobilieres reposant sur des titres de capital, des war- - Risque du taux d’'intérét
rants et des titres de créances échangeables ou convertibles - Risque lié aux titres a faible taux

en Actions ordinaires.

A aucun moment le Gestionnaire de Portefeuille n’investira _ ) ) ) .,
plus de 10 % des actifs nets du Compartiment dans des titres Se reporter a la section “Considérations sur les risques
de capital. pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Devise de référence : EUR
Date de lancement :

Frais de gestion :

ler juin 1994

Frais mensuels de 0,40% par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour
chaque Catégorie d’Actions.

Ratio des cotits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

A (dis): 0,95 %; A (acc): 0,94 % ; N(acc) : 1,85 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,

Inc. a nommé Fiduciary Trust International Limited en qualité de
sous-conseiller de Templeton Euro Liquid Reserve Fund)

Objectif d’investissement
- Sécurité du capital et du revenu

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des valeurs mobilieres émises ou garanties par les
gouvernements de toute nation dans le monde entier
et de valeurs mobilieres éligibles émises par des
sociétés de toute nation.

Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créance faisant
'objet d'une notation financiere de qualité inférieure,
telle que définie par une agence de notation agréée.

Aux investisseurs. ..

- qui cherchent a investir dans des titres de grande
qualité, essentiellement libellés en Euro ou faisant
I'objet d’'une couverture de change en Euros.

- qui envisagent de conserver leur placement a
court terme.

- Risque de crédit

- Risque li¢ aux devises étrangeres (pour les
investisseurs hors Euro uniquement)

- Risque lié aux titres a faible taux

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : EUR
Date de lancement :

Frais de gestion :

8 janvier 1999

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital et de créance émis par tous
ressortissants d'un pays membre de I'Union
Monétaire Européenne, quil s'agisse de sociétés ou
de gouvernements et que ces titres soient libellés en
Euros ou dans une devise nationale, ainsi que dans
des titres de capital et de créance libellés en Euros et
€mis par tout autre émetteur.

Le Gestionnaire de Portefeuille n’investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créances faisant
'objet d’'une notation financiere de qualité
inférieure, telle que définie par une agence de nota-
tion agréée.

A (acc) : 1,88 %

;1 (acc) : 0,94 % ; N (acc) : 2,63 %

Franklin Templeton Investment Management Limited, Edinburgh,
Royaume-Uni

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres de capital sous-
évalués émis par les pays membres de I'Union
Monétaire Européenne

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux titres de capital

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : EUR
Date de lancement :

Frais de gestion :

8 janvier 1999

Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Frais mensuels de 0,65 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0,45 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

A (dis) : 1,46 % ; I (acc) : 0,74 % ; N (acc) : 2,03 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,

Inc. a nommé Fiduciary Trust International Limited en qualité de
sous-conseiller de Templeton Euroland Bond Fund)

Objectif d’investissement
- Maximiser le rendement total, par une combinai-
son de revenus d’intéréts et de la croissance de la
valeur du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir dans un portefeuille composé de titres
de créance libellés en Euros, a revenus fixes, variables et représen-
tatifs de créances commerciales, ainsi quen valeurs obligataires
libellées en Euros émies par des gouvernements, des organismes
internationaux, ou des émetteurs publics ou privés a travers le
monde.

Les actifs du Compartiment seront principalement investis en
valeurs faisant I'objet d'une notation financiere de qualité supérieure
émises par des émetteurs provenant de pays membres de 'Union
Monétaire Européenne (‘UME”). Le Compartiment ne détiendra
pas plus de 15 % de ses actifs nets en titres émis par : (i) des états
membres ne faisant pas partie de 'TUME, et/ou (i) des émetteurs
ayant respectivement une notation BB+ de Standard & Poor et
Moody ou une notation inférieure.

Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a aucun moment plus de
10 % des actifs nets investis du Compartiment dans des titres de
capital.

Aux investisseurs. ..
- qui cherchent a maximiser le rendement total par

la combinaison de revenus d’intéréts et de
Valorisation du capital
- qui s'intéressent essentiellement au revenu
courant des titres de créances d’émetteurs des
pays membres de I'Union Monétaire Européenne
- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque de change

- Risque du taux d’'intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : EUR
Date de lancement :

Frais de gestion :

17 avril 1991

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

Compartiment d’Actions

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :

Aacc) EUR : 1,89 % ; A (acc) USD : 1,89 % ; A (dis) USD : 1,89 % ; I

(acc) EUR : 0,97 % ; N (acc) EUR : 2,65 % ; N (acc) USD : 2,64 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital.

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital et des titres de créance émis par
des sociétés et des gouvernements européens.

Le Gestionnaire de Portefeuille n’investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créance faisant
'objet d'une notation financiere de qualité inférieure
telle que définie par une agence de notation agréée.

Franklin Templeton Investment Management Limited, Edinburgh,
Royaume-Uni

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur
capital en investissant dans des titres sous-évalués
des pays européens

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de creédit

- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque du taux d’'intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
EUR
29 aout 2003

Devise de référence :
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Frais mensuels de 0,75 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0,55 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

A (dis) : 1,10 % ; A (acc) : 1,09 % ;

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,

I (acc) : 0,80 % ; N (acc) : 1,78 %

Inc. a nommé Fiduciary Trust International Limited en qualité de
sous-conseiller de Templeton Euroland Total Return Fund)

Objectif d’investissement
- Maximiser le rendement total entendu comme une
combinaison de revenus d’intéréts, de la croissance de
la valeur du capital, et de plus-values de change, de
maniere compatible avec une gestion prudente des
investissements

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans des
titres de capital et de valeurs obligataires émis par des
gouvernements ou des émetteurs publics ou privés en
Europe.

Le Compartiment peut investir dans des valeurs faisant
I'objet ou non d’une notation financiere de qualité
supérieure a condition de ne pas dépasser le maximum de
30 % de la répartition de la totalité des actifs nets du
Compartiment en valeurs faisant I'objet d'une notation
financiere de qualité inférieure y compris les valeurs
obligataires a haut rendement émises par les entreprises,
les placements privés, les obligations mondiales et les
devises de pays de Marchés Emergents, dont un maxi-
mum de 10 % de la totalité des actifs nets du
Compartiment peut étre en titres en défaut.

Aux investisseurs. ..

- qui recherchent un niveau élevé de revenu et la con-
servation de leur capital ainsi que, dans une moindre
mesure, une croissance de leur capital

- qui souhaitent investir dans des titres a2 Revenu Fixe
des gouvernements européens ou d’émetteurs privés
européens

- qui envisagent de conserver leur placement a moyen
ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux produits dérivés

- Risque lié aux titres de capital

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques” pour
une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.

. 2004 2003 2002

6 e 579

3

0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
-3

. Alacc)

Al(dis)

N(acc)



>

Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

28 février 1991

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :

A (dis) : 1,89 % ; A (acc) : 1,89 % ; B(acc) : 3,14 % ; C (acc) :

2,48 % ; 1 (acc) : 0,99 % ; N (acc) : 2,63 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Templeton Global Advisors Limited, Nassau, Bahamas (Templeton Global

Advisors Limited a nommé Franklin Templeton Investment Management
Limited en qualité de sous-conseiller de Templeton Global Fund.)

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital et des titres de créance de
sociétés et de gouvernements de tout pays.

Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créance faisant
'objet d'une notation financiere de qualité inférieure
telle que définie par une agence de notation agréée.

Aux investisseurs. ...
- qui visent la valorisation a long terme de leur

capital en investissant dans des titres sous-évalués

dans un compartiment principal diversifié et
global

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié¢ aux marchés émergents

- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque de change

- Risque du taux d’'intéreét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment : Compartiment d’Actions

Devise de référence : EUR

Date de lancement : 26 avril 1991

Frais de gestion : Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cotits totaux : A (dis) : 1,98 % ; A (acc) : 1,96 % ; I (acc) : 0,95 % ; N (acc) : 2,64 %

Gestionnaire de Portefeuille : Franklin Templeton Investment Management Limited, Edinburgh,
Royaume-Uni

dans un compartiment principal diversifié et
global et dont la devise de référence est 'Euro
- qui envisagent de conserver leur placement a

Objectif d’investissement
moyen ou long terme

- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement
Le Compartiment va investir principalement dans

des Actions et des titres de créance émis par des - Risque de crédit
sociétés et des gouvernements de toute nation. - Risque lié¢ aux marchés émergents
La dénomination de ce Compartiment reflete le fait - Risque lié aux titres de capital

que la devise de référence du Compartiment est
I'Euro, mais n'implique pas quune proportion parti-
culiere des actifs nets investis par le Compartiments
le sera en Euros.

- Risque de change
- Risque du taux d’intérét

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
Aux investisseurs pour une complete explication de ces risques.
- qui visent la valorisation a long terme de leur

capital en investissant dans des titres sous-évalués

Les graphiques suivants présentent I'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

ler juin 1994

Compartiment de placement équilibré

Frais mensuels de 0,80 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour
chaque Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

A (dis) USD : 1,69 % ; A (acc) USD : 1,69 % ; A (acc) EUR : 1,69 % ;

B (acc) USD : 2,94 % : N (acc) EUR : 2,19 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Franklin Templeton Investment Management Limited, Edinburgh,

Royaume-Uni (Franklin Templeton Investment Management Limited a
nommé Franklin Advisers, Inc. en qualité des sous-officier de
Templeton Global Balanced Fund.)

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital et revenu courant

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir dans des Actions et des titres
de créance émis par des sociétés et, dans une moindre
mesure, des titres d’Ftat émis par des entités partout dans
le monde. Le Compartiment cherchera a générer ses
revenus en investissant dans des valeurs mobilieres ou des
titres de créance a taux fixe ou variable émis par des Ftats,
des entités publiques ou des sociétés commerciales de pays
partout dans le monde.

Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a aucun moment
plus de 10 % du total des actifs nets du Compartiment
dans des titres de créance faisant l'objet d'une notation
financiere de qualité inférieure, telle que définie par une
agence de notation agréée, ni plus de 40 % de la totalité
des actifs nets du Compartiment dans des titres a revenu
fixe.

Aux investisseurs. ..
- qui cherchent 2 la fois la croissance de leur capi-

tal et un niveau de revenus

- qui souhaitent accéder a un portefeuille composé
a la fois de titres de capital et de titres a revenus
fixes par le biais d'un Compartiment unique

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque li¢ aux marchés émergents

- Risque lié aux titres de capital

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence :
Date de lancement :

Frais de gestion :

Ratio des cotits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement

- Maximiser le rendement total des investissements
entendu comme une combinaison de revenus d’in-
téréts, de la croissance de la valeur du capital, et de

plus-values de change

Stratégie d’investissement

Compartiment de Placement a Revenu Fixe
USD
28 février 1991

Frais mensuels de 0,75 % par an de la moyenne des actifs nets jour-
naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille
pour chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc)
USD : 0,55 %; Pour I (acc) EUR : 0,55 %

A (dis) USD : 1,48 % ; A (dis) EUR : 1,49 % ; A (acc) EUR: 148 % ;
AX (acc) USD : 1,64 % ; B (dis) USD : 2,93 % ; C (dis) USD : 2,23 % ;
I (acc) USD : 0,82 % ; I (acc) EUR : 0,83 % ; N (acc) USD : 2,18 % ;
N (acc) EUR: 2,17 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

Aux investisseurs. ..

- qui cherchent a4 maximiser le rendement total par la
combinaison de revenus d’intéréts, de Valorisation du
capital et de gains de change

- qui s'intéressent essentiellement au revenu courant de
titres de créances d’émetteurs mondiaux

- qui envisagent de conserver leur placement a moyen

Le Compartiment va investir principalement dans un ou long terme
portefeuille composé de valeurs obligataires et de titres de

créance a revenus fixes et variables émis par des gouverne-

ments ou des émetteurs publics ou privés dans le monde

entier.

Le Compartiment peut aussi, conformément aux restric- - Risque de credit

tions aux investissements, investir dans des valeurs mobi - Risque lié aux marchés émergents
lieres ou des produits structurés ayant un lien avec les - Risque de change

actifs ou les devises d'une nation.

Le Compartiment peut aussi acheter des titres de créance
émis par des entités supranationales organisées ou

- Risque du taux d'intérét
- Risque lié aux titres a faible notation

soutenues par plusieurs gouvernements nationaux.

Se reporter a la section “Considérations sur les risques” pour
une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment : Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Devise de référence : EUR

Date de lancement : 29 aout 2003

Frais de gestion : Frais mensuels de 0,75 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0.55%

Ratio des cotits totaux : A (dis) : 1,35 % ; A (acc): 1,35 % ; I (acc) : 0,84 % ; N (acc) : 2,02 %
Gestionnaire de Portefeuille : Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis
Objectif d’investissement Aux investisseurs. ..

- Maximiser le rendement total entendu comme une - qui cherchent a maximiser le rendement total par la
combinaison de revenus d’intéréts, de la croissance de combinaison de revenus d'intéréts, de Valorisation du
la valeur du capital, et de plus- capital et de gains de change
values de change - qui s'intéressent essentiellement au revenu courant de

titres de créances d’émetteurs mondiaux libellées en

. . Euro ou dans une autre devise
Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir dans un portefeuille de titres - qui envisagent de conserver leur placement 2 moyen
de créance et des titres obligataires a revenu fixe ou vari- ou long terme

able émis principalement par des Etats, des entreprises
publiques ou des sociétés commerciales du monde entier.
Le Compartiment peut aussi, conformément aux restric-
tions aux investissements, investir dans des valeurs mobi-
lieres ou des produits structurés ayant un lien avec les

actifs et les devises de tout Etat.

- Risque de crédit

- Risque lié aux produits dérivés

- Risque lié aux marchés émergents
Les composants du portefeuille non libellées en Euro seront - Risque de change

couverts en Euro. - Risque du taux d’intérét
La dénomination de ce Compartiment reflete le fait que la
devise de référence du Compartiment est 'Euro, mais n'im-
plique pas qu'une proportion particuliere des actifs nets
investis par le Compartiment le sera en Euros.

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques” pour
une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent I'historique des rendements du Compartiment exprimés en pourcentage. Se
reporter a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

27 mai 2005

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1,00 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour chaque
Catégorie d’Actions, sauf les Actions de la Catégorie I (acc) USD : 0,70 %

Ratio des cortits totaux : s/o

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Combinaison de revenu courant et de valorisation
du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment cherche a produire des revenus en
investissant partout dans le monde dans des actions
dont le Gestionnaire de Portefeuille pense qu’elles
peuvent offrir des rendements intéressants. Le
Gestionnaire de Portefeuille vise une valorisation du
capital en recherchant des titres sous-évalués ou peu
prisés par le marché qui offrent un revenu courant et
/ ou des opportunités de valorisation ultérieure du
capital. Il s’efforce d’obtenir cette valorisation du
capital en investissant dans des actions ordinaires de
sociétés issues de différents secteurs, comme les
services publics, le pétrole, le gaz et les biens de
consommation, et présentes dans des régions et pays
différents, ainsi que dans des titres de capital de

S/o

Franklin Templeton Investment Management Limited

sociétés situées dans n'importe quel endroit du
monde, y compris dans les pays émergents.

Aux investisseurs. ..

- qui cherchent a retirer un flux régulier de revenus
de leur placement en actions

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque li¢ aux marchés émergents
- Risque li¢ aux actions

- Risque de change

- Risque du taux d’'intéret

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une compléte explication de ces risques.



>

Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

27 mai 2005

Compartiment équilibré

Frais mensuels de 0,85 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour chaque
Catégorie d’Actions, sauf les Actions de la Catégorie I (acc) USD : 0,60 %

Ratio des cortits totaux : s/o

Gestionnaire de Portefeuille :

Franklin Templeton Investment Management Limited (pour les actifs

du Compartiment en actions) et Franklin Advisers, Inc. (pour les actifs
du Compartiment en titres a revenu fixe)

Objectif d’investissement
- Maximiser le revenu courant tout en maintenant des

perspectives de valorisation du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment investira dans un portefeuille diversifié
de titres de créance et de capital dans le monde entier. Le
Compartiment cherche a produire des revenus en investis-
sant dans un portefeuille de titres de créance et de dettes
obligataires, a taux fixe ou variable, émises par des Ftats,
des organismes liés a des Etats ou des sociétés partout
dans le monde, y compris dans les marchés émergents,
ainsi que dans des actions dont le Gestionnaire de
Portefeuille pense quelles peuvent offrir des rendements
intéressants. De maniere plus spécifique, le Compartiment
peut acheter des dettes obligataires émises par des Ftats et
des entités supranationales organisées ou soutenues par
plusieurs Etats. Le Compartiment peut investir dans des
titres de créance, faisant l'objet ou non d’une notation de
recommandation d’achat, émis par des émetteurs améri-
cains ou non, y compris dans des titres en défaut.

S/o

Aux investisseurs. ..

- qui recherchent un niveau élevé de revenu courant et
de valorisation du capital

- qui désirent accéder a un portefeuille d’actions et de
titres a revenu fixe par I'intermédiaire d’'un seul
Compartiment

- qui envisagent de conserver leur placement a moyen
ou long terme

- Risque lié aux créances en défaut
- Risque lié aux marchés émergents
- Risque lié aux actions

- Risque de change

- Risque du taux d’intérét

Se reporter a la section “Considérations sur les risques” pour
une complete explication de ces risques.



Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

8 juillet 1991

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

Compartiment d’actions

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Valorisation du capital a long terme

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital et des titres de créance émis par
de petites sociétés (c’est-a-dire des sociétés dont la
capitalisation boursiere est inférieure a 2 milliards
USD ou son équivalent au moment de I'acquisition)
de par le monde.

Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créance faisant
I'objet d’'une notation financiere de qualité inférieure
telle que définie par une agence de notation agréée

Aux investisseurs. ..

A (dis) : 1,90 %

Franklin Templeton Investment Management Limited, Edinburgh,
Royaume-Uni

El

A (acc) : 1,90 % ;I (acc) : 096 % ; N (acc) : 2,64 %

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres de capital sous-
évalués de sociétés a petite capitalisation du
monde entier

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux marchés émergents

- Risque lié aux titres de capital

- Risque du taux d’'intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

- Risque li¢ aux marchés russes et d’Europe de I'Est
- Risque lié aux petites et moyennes sociétés

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent I'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

29 aotit 2003

Compartiment de Placement a Revenu Fixe

Frais mensuels de 0,75 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie 1. Pour I (acc) : 0,55 %

Ratio des cortits totaux :

A (dis) : 1,35 % ; A (acc) : 1,33 % ; B (acc) : 2,71 % ; B (dis) :

2,68 % ;1 (acc): 0,85 % ; N (acc) : 2,00 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis (Franklin Advisers,

Inc. a nommé Fiduciary Trust International Limited en qualité de
sous-conseiller de Templeton Global Total Return Fund)

Objectif d’'investissement
- Maximiser, de maniere compatible avec une gestion prudente
des investissements, le rendement total des investissements
entendu comme une combinaison de revenus d’intéréts, de la
croissance de la valeur du capital, et de plus-values de
change.

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir dans un portefeuille composé de
valeurs obligataires a revenus fixes et variables et de titres de
créances émis par des gouvernements ou des émetteurs publics
ou privés dans le monde entier. Le Compartiment peut aussi,
conformément aux restrictions aux investissements, investir dans
des valeurs mobilieres ou des produits structurés dans lesquels la
valeur mobiliere est liée a, ou tire sa valeur d’'une autre valeur
mobiliere ayant un lien avec les actifs ou les devises de toute
nation. Le Compartiment peut également acquérir des titres de
créance représentatifs d'hypotheques et de créances commerciales,
des obligations convertibles, et utiliser des contrats conditionnels
ou des contrats a terme, ou des options sur de tels contrats, sur
des titres de gouvernements dans le monde entier. Le
Compartiment peut investir dans des valeurs faisant I'objet ou
non d’une notation financiere de qualité supérieure émises par des
émetteurs américains ou non et peut investir jusqu’a 10 % dans
des titres en défaut.

Pour une gestion efficace du portefeuille, le Compartiment peut
acheter et vendre des contrats a terme financiers ou des options
sur de tels contrats.

Le Compartiment peut également participer 4 des transactions
impliquant des investissements hypothecaires a terme.

Aux investisseurs. ..

- qui recherchent un niveau élevé de revenu et la conservation
de leur capital ainsi que, dans une moindre mesure, une
croissance de leur capital

- qui souhaitent investir dans des titres a revenu fixe de
gouvernements internationaux ou d’émetteurs privés

- qui envisagent de conserver leur placement 2 moyen ou long
terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux produits dérivés

- Risque lié aux marchés émergents

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

- Risque lié aux roles d’hypotheques en dollars
Se reporter a la section “Considérations sur les risques” pour une
complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent I'historique des rendements du Compartiment exprimés en pourcentage. Se reporter a
la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment : Compartiment d’Actions

Devise de référence : EUR

Date de lancement : 9 aout 2000

Frais de gestion : Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cotits totaux : A (dis): 1,89 % ; A (acc) : 1,91 % ; I (acc) : 0,98 % ; I (dis) : s/o ; N (acc) : 2,66%

Gestionnaire de Portefeuille : Templeton Global Advisors Limited, Nassau, Bahamas

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital d’émetteurs situés dans tous
pays a travers le monde, y compris les marchés
émergents.

Le Compartiment pourra également investir par le
biais d’American Depositary Receipts, European
Depositary Receipts et Global Depositary Receipts.
En fonction des conditions de marché du moment,
le Compartiment peut également investir jusqu’a
25 % de ses actifs nets en titres de créance de
sociétés et de gouvernements du monde entier.

La dénomination de ce Compartiment reflete le fait
que la devise de référence du Compartiment est
I'Euro, mais n'implique pas qu'une proportion parti-
culiere des actifs nets investis par le Compartiment
le seront en Euros.

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres sous-évalués
d'un compartiment principal diversifié et global
et dont la devise de référence est I'Euro

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié¢ aux marchés émergents
- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque du taux d’'intérét

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

23 juin 1997

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour chaque
Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme de la valeur du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital d’émetteurs situés au Japon ou y
ayant leurs principales activités.

Le Compartiment pourra aussi investir dans des
titres de capital d’émetteurs ayant des actifs, des
revenus, des profits ou des activités commerciales au
Japon. Le Compartiment investira a la fois en actions
et dans d’autres valeurs mobilieres, y compris celles
émises par I'Etat japonais et, dans une moindre
mesure, des warrants d’émetteurs sur le marché
financier japonais.

Le Gestionnaire de Portefeuille n’investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créance faisant
I'objet d'une notation financiere de qualité inférieure
telle que définie par une agence de notation agréée.

A (acc) : 1,99 %

Templeton Asset Management Ltd, Singapore

;N (acc) : 2,48 %

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres de capital sous-
évalués d’émetteurs au Japon

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux titres de capital

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux titres a faible taux
- Risque lié¢ aux warrants

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement : 8 mai 1995

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1,60 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille
pour chaque Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital émis par des sociétés imma-
triculées en Corée ou par des sociétés y ayant leurs
principales activités.

Le Compartiment pourra aussi investir dans des
titres de capital émis par des émetteurs ayant des
actifs, des revenus, des profits ou des activités com-
merciales en Corée.

Le Compartiment investira dans des actions et autres
titres, y compris ceux émis par le Gouvernement
coréen, et dans une moindre mesure, dans des
warrants d’émetteurs du marché financier coréen.

A (acc) : 2,61% ; N (acc) : 3,08 %

Templeton Asset Management Ltd, Singapour

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur
capital en investissant dans des titres de capital
en Corée

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque li¢ aux marchés émergents
- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque du taux d’'intérét

- Risque li¢ aux warrants

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

Compartiment d’Actions

30 septembre 1996

Frais mensuels de 1,40 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour
chaque Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Croissance a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Titres de capital et, a titre subsidiaire, les titres de
créances d’émetteurs situés ou ayant leurs princi-
pales activités dans la région d’Amérique Latine. Le
solde des actifs nets du Compartiment peut étre
investi en titres de créances et en titres de capital de
sociétés et d’entreprises publiques de pays autres
que ceux de la région mentionnée ci-dessus.

A (dis) : 2,36 % ; A (acc) : 2,36 % ; N (acc) : 2,84 %

Templeton Asset Management Ltd, Singapour

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur
capital en investissant dans des titres de capital
d’Amérique Latine, y compris les marchés émer-
gents

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque li¢ aux marchés émergents
- Risque li¢ aux titres de capital

- Risque du taux d’'intérét

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

20 juin 1997

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1,60 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le gestionnaire de placement pour
chaque Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Augmentation a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des titres de capital situés en Thailande ou d’émet-
teurs ayant leurs principales activités en Thailande.
Le Compartiment pourra aussi investir dans des
titres d’émetteurs ayant des actifs, des revenus, des
profits ou des activités commerciales en Thailande.
Le Compartiment investira a la fois en titres de capi-
tal et dans d’autres valeurs mobilieres, y compris des
valeurs mobilieres émises par le gouvernement thai-
landais et, dans une moindre mesure, des warrants
d’émetteurs du marché financier thailandais.

A (acc) : 2,62 % ; N(acc) : 3,11 %

Templeton Asset Management Ltd, Singapour

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur capi-
tal en investissant dans des titres de capital de
Thailande

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque de crédit

- Risque lié aux marchés émergents
- Risque lié aux titres de capital

- Risque du taux d’intérét

- Risque lié aux warrants

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

ler juin 1994

Réserve de liquidité

Frais mensuels de 0,40 % par an de la moyenne des actifs nets jour-

naliers du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille
pour chaque Catégorie d’Actions.

Ratio des cortits totaux :

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Sécurité du capital et du revenu

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir principalement dans
des valeurs mobilieres émises ou garanties par des
gouvernements de toute nation dans le monde
entier, et de valeurs mobilieres éligibles émises par
des sociétés de toute nation.

Le Gestionnaire de Portefeuille n'investira a aucun
moment plus de 10 % du total des actifs nets du
Compartiment dans des titres de créance faisant
I'objet d'une notation financiere de qualité inférieure
déconseillant leur acquisition, telle que définie par
une agence de notation agréée.

Aux investisseurs. ..
- qui recherchent la sauvegarde du capital et du
revenu

A (dis): 0,87 % ; A (acc) : 0,87 % ; B (dis) : 1,58 % ; C (acc) : 1,58 % : N (acc) : 1,59 %

Franklin Advisers, Inc., San Mateo, CA, Etats-Unis

- qui cherchent a investir dans des titres de grande
qualité, essentiellement libellés en dollars US ou
faisant I'objet d’'une couverture de change en
dollars US.

- qui envisagent de conserver leur placement a
court terme.

- Risque de crédit

- Risque lié¢ aux marchés émergents

- Risque li¢ aux devises étrangeres (pour les
investisseurs hors dollars américain uniquement)

- Risque du taux d’'intérét

- Risque lié aux titres a faible notation

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent 'historique des rendements du Compartiment en pourcentage. Se reporter
a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Type de Compartiment :
Devise de référence : USD
Date de lancement :

Frais de gestion :

29 aotit 2003

Compartiment d’Actions

Frais mensuels de 1 % par an de la moyenne des actifs nets journaliers

du Compartiment recus par le Gestionnaire de Portefeuille pour
chaque Catégorie d’Actions, sauf la Catégorie I. Pour I (acc) : 0,70 %

Ratio des cotits totaux :

A (acc) : 2,06 % ; B (acc) : 3,31 % ; C (acc) : 2,67 % ; I (acc) :

0,98 % ; N (acc) : 2,78 %

Gestionnaire de Portefeuille :

Objectif d’investissement
- Valorisation a long terme du capital

Stratégie d’investissement

Le Compartiment va investir dans des titres de capi-
tal de sociétés situées aux Etats-Unis et peut investir
dans des titres de toute taille.

Le Compartiment peut utiliser divers instruments
dérivés dans le but de protéger ses actifs, mettre en
place une stratégie de trésorerie ou de gestion des
impots ou d’augmenter ses revenus.

Le Compartiment peut conclure des contrats de
swap de titres de capital jusqua 5 % de la totalité de
ses actifs.

Franklin Templeton Investments Corp., Toronto, Ontario

Aux investisseurs. ..

- qui visent la croissance a long terme de leur
capital en investissant dans des titres de capital
sous-évalués d’émetteurs américains

- qui envisagent de conserver leur placement a
moyen ou long terme

- Risque li¢ aux produits dérivés
- Risque lié aux titres de capital
- Risque li¢ a I'accord d’échange

Se reporter a la section “Considérations sur les risques”
pour une complete explication de ces risques.

Les graphiques suivants présentent l'historique des rendements du Compartiment exprimés en pourcentage. Se
reporter a la section “Performance passée” pour les hypotheses utilisées dans ces graphiques.
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Les investissements dans les secteurs de la technologie et des
biotechnologies sont susceptibles de présenter un plus haut
niveau de risque et une volatilité plus élevée que les investisse-
ments réalisés dans un champ plus large de valeurs mobilieres
couvrant différents secteurs économiques. En outre, ces secteurs
d’activité peuvent étre soumis a un degré plus élevé de régle-
mentations gouvernementales que d’autres secteurs et, par
conséquent, des modifications de ces réglementations peuvent
avoir un effet défavorable significatif sur ces secteurs. De tels
investissements peuvent donc voir leur valeur chuter fortement,
en réponse a des reculs de marché, de la réglementation ou de la
recherche en plus d’effets défavorables émanant de la concur-
rence des nouveaux venus sur le marché, des considérations en
matiere de brevets et de I'obsolescence du produit.
Particulierement dans le domaine de la technologie, les cycles
courts de production et les marges bénéficiaires décroissantes
constituent des facteurs supplémentaires a prendre en consi-
dération lors de 'investissement.

Le risque de crédit, un risque fondamental relatif a tous les titres
a revenu fixe, est la possibilité qu'un émetteur ne puisse pas
exécuter les paiements du principal et des intéréts une fois le
terme échu. Les émetteurs présentant un plus grand risque de
crédit offrent habituellement un meilleur rendement en contre-
partie de ce risque additionnel. Inversement, des émetteurs
présentant un faible risque de crédit offrent habituellement un
rendement moindre. Les titres d'Etat sont considérés comme les
plus sars en matiere de risque de crédit, tandis que les titres de
créance de sociétés, particulierement ceux offrant une notation
de crédit plus faible, présentent les plus grands risques de
crédit. Des changements au niveau de la situation financiere
d’'un émetteur, des changements au niveau de la situation
économique et politique en général, ou des changements au
niveau de la situation économique et politique spécifiques a un

émetteur sont tous des facteurs pouvant avoir un impact défa-
vorable sur la qualité de solvabilité d'une société et sur la valeur
de ses titres.

Les titres liés a la valeur du crédit sont des titres de créances
qui détiennent un intérét dans un pool de, ou qui sont sinon
garantis par, une ou plusieurs obligations privées ou obligations
a contrats d’échange de risque crédit ou emprunts bancaires.
Ces titres de créances peuvent étre le fait d'un ou de plusieurs
émetteurs privés. Le Compartiment peut faire 'objet de verse-
ments périodiques d'intéréts de la part de I'émetteur du titre lié
a la valeur du crédit (généralement le vendeur du ou des
contrats d’échange de risque crédit) a un taux d'intérét convenu
et pour un remboursement du principal a la date d’échéance.

Le Compartiment court un risque de perte de son investisse-
ment principal et des versements périodiques d’intérét prévus
pendant la durée de son investissement dans le titre lié a la
valeur du crédit, au cas ot une ou plusieurs des obligations
sous-jacentes aux contrats d’échange de risque crédit deviennent
défaillantes ou ne produisent plus de bons rendements. Si un tel
événement de crédit se produit (y compris la faillite, un retard
dans le versement des intéréts ou du principal, ou une restruc-
turation), le Compartiment concerné déduira généralement du
solde du principal du titre lié a la valeur du crédit concerné l'in-
térét du Compartiment au pro rata du montant nominal de
l'obligation en défaut sous-jacente en échange de la valeur réelle
de P'obligation en défaut sous-jacente ou de I'obligation sous-
jacente elle-méme, ce qui aura pour effet de réduire une partie
de l'investissement du Compartiment. Par la suite, les intéréts
du titre lié a la valeur du crédit courront sur un solde du princi-
pal plus faible, et un solde du principal plus faible sera rem-
boursé a échéance. Dans la mesure ot un titre lié a la valeur du
crédit détient un intérét dans des obligations sous-jacentes d'un
émetteur privé unique ou d'un autre émetteur, un événement de
crédit concernant cet émetteur présente un risque de perte pour
le Compartiment plus important que si le titre lié a la valeur du
crédit détenait un intérét dans des obligations sous-jacentes de
plusieurs émetteurs.

De plus, le Compartiment court le risque de défaut ou de faillite
de I'émetteur du titre lié a la valeur du crédit. Si un tel évé-
nement se produit, le Compartiment peut avoir des difficultés

a se faire rembourser, ou peut ne pas se faire rembourser, le
montant du principal de son investissement et des versements
périodiques d’intéréts restants.

Un investissement dans des titres liés a la valeur du crédit sous-
entend également qu’il existe un devoir de la contrepartie envers
le contrat d’échange de risque de crédit passé avec I'émetteur du
titre lié a la valeur du crédit d’effectuer des paiements pério-
diques a I'émetteur selon les termes de I'échange. Un retard ou
une cessation des paiements peut se produire dans certains cas,
entrainant par la-méme des retards ou une réduction des
paiements effectués au Compartiment agissant en qualité d'in-
vestisseur dans ces titres liés a la valeur du crédit. De plus, ces
titres sont traditionnellement structurés par 'émetteur comme
des obligations a recours limité, de sorte que les titres émis
seront généralement des obligations de I'émetteur uniquement et
non des obligations ou des responsabilités de toute autre
personne.

La plupart des titres liés a la valeur du crédit sont structurés
conformément a la Regle 144A de la loi sur les valeurs mobi-
lieres de telle sorte que les investisseurs institutionnels puissent
les échanger librement. Un Compartiment n’'investira dans des



titres liés a la valeur du crédit que s’ils respectent les regles de
liquidité telles que définies dans les directives de liquidité du
Compartiment. Cependant, le marché des titres liés 4 la valeur du
crédit peut soudainement devenir non liquide. Il se peut que les
autres parties impliquées dans la transAction soient les seuls
investisseurs disposant d’'une compréhension suffisante des
dérivés pour étre intéressés pour se porter acquéreurs. Une évo-
lution de la liquidité peut induire des changements importants,
rapides et imprévisibles du cours des titres liés a la valeur du
crédit. Dans certains cas, le cours de marché d'un titre lié a la
valeur du crédit peut ne pas étre disponible ou fiable, et le
Compartiment pourrait rencontrer des difficultés pour céder ce
titre a un cours jugé raisonnable par le gestionnaire. Les titres liés
a la valeur du crédit structurés conformément a la Regle 144A de
la loi sur les valeurs mobilieres seront pris en compte dans le
calcul des limites des titres non cotés.

La valeur d’un titre lié a la valeur du crédit augmentera ou
diminuera généralement selon I'évolution de la valeur des obliga-
tions sous-jacentes, le cas échéant, de 'émetteur et du contrat
d’échange de risque crédit. De plus, au cas ot le titre lié a la
valeur du crédit est structuré de facon a ce que les paiements a
l'attention du Compartiment s’appuient sur les montants percus
en rapport a, ou sur la valeur de la performance de, toute obliga-
tion sous-jacente telle que spécifiée dans le termes du contrat
d’échange de risque crédit concerné, les fluctuations de la valeur
de cette obligation sont susceptibles d’affecter la valeur du titre
lié a la valeur du crédit.

Certains Compartiments peuvent investir dans des titres de
créances pour lesquels 'émetteur ne verse actuellement pas d'in-
térets (titres de créances en défaut). Ces Compartiments peuvent
acquérir des titres de créances en défaut si le Gestionnaire de
Portefeuille estime probable que I'émetteur reprenne le versement
d'intéréts ou si des développements positifs semblent probables
dans un futur proche. Ces titres peuvent devenir non liquides.

Le risque de perte due a un défaut peut étre également beaucoup
plus important pour des titres de qualité faible, car ils ne sont le
plus souvent pas garantis et sont souvent subordonnés aux autres
créanciers de I'émetteur. Si I'émetteur d’un titre du portefeuille
du Compartiment se retrouve en cessation de paiement, le
Compartiment peut subir des moins-values non réalisées sur le
titre concerné susceptibles de réduire la valeur liquidative nette
par Action du Compartiment. Les titres en défaut ont tendance a
perdre presque toute leur valeur avant méme qu'’ils soient en
défaut. Par conséquent, la valeur liquidative nette par Action du
Compartiment peut étre affectée négativement avant méme qu'un
émetteur ne se retrouve en cessation de paiement. De plus, il se
peut que le Compartiment doive engager des dépenses supplé-
mentaires s'il essaie de récupérer le principal et les intéréts dun
titre en défaut.

Afin de permettre une gestion efficace du portefeuille, dans le
cadre de la politique globale d’investissement de chaque
Compartiment et dans les limites exposées dans les restrictions
aux investissements applicables au Compartiment, la Société peut
conclure des opérations impliquant l'utilisation d’instruments
dérivés, y compris : (i) des options d’achat et de vente de valeurs
mobilieres, titres d’emprunt, indices et devises (y compris des
options de gré a gré ou “OTC”) ; (ii) des contrats a terme sur
indices boursiers et taux d’intérét et les options qui s’y
rapportent ; (iii) des produits financiers structurés, dans lesquels
la valeur mobiliere est liée a, ou tire sa valeur d’'une autre valeur
mobiliere ; et (iv) des valeurs mobilieres a reglement différé ou

dont I'émission est conditionnelle, telles que celles qui pourraient
étre créées en conséquence d'une restructuration de dette. La
Société peut, dans les limites exposées dans les restrictions aux
investissements, s'engager dans des stratégies de portefeuille,
notamment l'utilisation d’instruments de couverture afin de se
couvrir contre les risques de marché et de change.

Lutilisation de produits dérivés et le recours a des opérations
de couverture peuvent ou non remplir I'objectif visé et
impliquent des risques spécifiques.

Parmi les émetteurs de titres d’emprunt dans lesquels la Société
est susceptible d’investir figurent des entités créées et fonction-
nant dans le seul but de restructurer les caractéristiques d’in-
vestissement de diverses valeurs mobilieres ou titres d’emprunt.
Ces entités peuvent étre créées par des banques d’affaires qui
percoivent des commissions rémunérant la mise au point de
chacune de ces entités et la commercialisation et le placement des
valeurs mobilieres qu’elles émettent.

Tout investissement de Compartiment dans des valeurs mobil-
ieres émises par des sociétés, des gouvernements et des entités de
droit public de différentes nations et libellées dans des devises
différentes comporte certains risques. Ces risques sont habituelle-
ment accrus dans les pays en développement et sur les marchés
émergents. Ces risques, qui peuvent générer des effets défavorables
sur les avoirs en portefeuille, peuvent comprendre : (i) des
restrictions en matiere d’investissement et de rapatriement ; (ii)
des fluctuations monétaires ; (iii) une éventuelle volatilité¢ inhabi-
tuelle du marché comparé a des nations plus industrialisées ; (iv)
une immixtion du gouvernement dans le secteur privé ; (v) une
information restreinte de l'investisseur et des exigences moins
rigoureuses en matiere d’'information de l'investisseur ; (vi) des
marchés de valeurs disponibles superficiels et bien moindres que
dans des pays plus industrialisés, ce qui signifie quun
Compartiment peut étre, de temps en temps, dans l'incapacité de
vendre certaines valeurs a un prix souhaité ; (vii) certaines préoc-
cupations ayant trait au droit fiscal local ; (viii) une réglementa-
tion limitée des marchés des valeurs mobilieres ; (ix) des
développements politiques et économiques internationaux et
régionaux ; (x) la possible mise en place de controles des changes
ou l'entrée en vigueur d’autres lois ou restrictions émanant de
gouvernements locaux ; (xi) des risques accrus de conséquences
défavorables dues a la déflation et a l'inflation ; et (xii) la possi-
bilité de recours juridique limité pour le Compartiment.

La valeur de tous les Compartiments qui investissent dans des
titres de capital et titres assimilés peut étre affectée par des
changements économiques, politiques, du marché et des modifi-
cations propres a I'émetteur. De tels changements peuvent avoir
des conséquences défavorables sur les titres sans lien direct avec
les performances spécifiques de la société. Par ailleurs, les indus-
tries, marchés financiers, et titres divers peuvent réagir de
maniere différente a ces changements. De telles fluctuations de la
valeur du Compartiment sont souvent exacerbées a court terme
également. Le risque qu'une ou plusieurs sociétés composant un
portefeuille d'un Compartiment se déprécient ou ne parviennent
pas a se bonifier peut entrainer des conséquences défavorables
sur les performances générales du portefeuille pendant une
période donnée.

Etant donné que la Société évalue les avoirs en portefeuille de
chacun de ses Compartiments en dollars américains, en yens
japonais ou en euros, les fluctuations a la baisse des taux de



change desdites devises peuvent nuire a la valeur de ces avoirs et
au rendement respectif de chaque Compartiment s’y rapportant.

Tout Compartiment investissant dans des valeurs de croissance
peut étre plus volatil et peut réagir différemment aux change-
ments économiques, politiques et de marché et aux évolutions
spécifiques a I'émetteur, par rapport au marché dans son ensem-
ble. Historiquement, le prix des valeurs de croissance a été plus
volatil que celui d’autres valeurs mobilieres, notamment sur des
périodes de court terme. Les valeurs de croissance peuvent égale-
ment se révéler plus coliteuses, comparées a leurs revenus, que
d’autres valeurs du marché en général. Les valeurs de croissance
peuvent avoir une plus grande volatilité en réaction aux varia-
tions de croissance de revenus.

Certains Compartiments peuvent investir dans des offres
publiques initiales (IPO). Les risques liés aux IPO résident dans
le fait que les valeurs boursieres des actions IPO peuvent subir
les effets d’une volatilité importante due a des facteurs tels que
I'absence d'un marché public préalable, les transactions faites au
mauvais moment [hors saison], le nombre limité d’actions
disponibles pour les transactions et les informations restreintes a
propos de I'émetteur. En outre, un Compartiment peut détenir
des actions OPI pendant une période tres courte, ce qui peut
accroitre les frais du Compartiment. Certains investissements
dans les OPI peuvent avoir un impact immédiat et significatif sur
les performances d'un Compartiment.

Tous les Compartiments investissant dans des titres a revenu fixe
sont soumis a un risque de taux d'intérét. La valeur d'un titre a
revenu fixe va généralement s'accroitre quand les taux d’intérét
diminuent et se réduire quand les taux d’intérét augmentent. Le
risque de taux d’intérét consiste dans la possibilité que de telles
variations de taux d’intérét nuisent a la valeur du titre ou, dans le
cas d'un Compartiment, nuise a sa valeur liquidative nette. Les
titres a revenu fixe avec une maturité a plus long terme ont ten-
dance a étre plus sensibles aux variations de taux d’intérét que les
valeurs mobilieres 4 maturité a plus court terme. En con-
séquence, les titres a long terme ont tendance a offrir un meilleur
rendement en contrepartie de ce risque additionnel. Alors que les
variations des taux d’intérét peuvent avoir une incidence sur les
revenus d'intéréts d'un Compartiment, de telles variations sont
susceptibles d’entrainer quotidiennement des conséquences,
positives ou négatives, sur la valeur liquidative nette des Actions
du Compartiment.

Certains Compartiments sont susceptibles d’investir dans des
valeurs a rendement élevé faisant I'objet d'une notation inférieure
au seuil d’'investissement recommandé. En conséquence, un
investissement dans ces Compartiments s'accompagne d'un degré
plus élevé de risque de crédit. Les titres dont la notation est
inférieure au seuil d’investissement, notamment les titres a haut
rendement, peuvent étre considérées comme spéculatives et
contenir des titres qui ne font l'objet d’aucune notation financiere
et/ou sont en défaut. Des titres de qualité faible et de rendement
élevé peuvent également avoir une plus grande volatilité de prix
par rapport aux titres de bonne qualité et de moindre rendement.
Par ailleurs, les notations financiéres défaillantes tendent a
augmenter pour les sociétés ayant des valeurs mobilieres faible-
ment notées durant des périodes de récessions économiques ou
en périodes de taux d'intérét élevés.

Les Compartiments Franklin Income Fund, Franklin U.S.
Government Fund, Franklin U.S. Short-Term Bond Fund,
Franklin U.S. Total Return Fund et Templeton Global Total
Return Fund peuvent se lancer dans des transactions de roles
d’hypotheques en dollars. Dans un role d’hypotheque en dollars,
un Compartiment vend des titres représentatifs d’hypotheques
pour une livraison dans le mois courant et simultanément des
contrats pour racheter des titres substantiellement similaires
(nom, type, coupon et échéance) a une date future spécifiée.
Pendant la période entre la vente et le rachat (la “période de
role”), le Compartiment renonce au principal et aux intéréts
payés sur les titres représentatifs d’hypotheques. Le
Compartiment est indemnisé par la différence entre le prix de
vente courant et le prix conditionnel inférieur pour 'achat futur
(souvent nommé “chute”), ainsi que par les intéréts gagnés sur le
produit de la vente initiale. Le Compartiment pourrait subir une
perte si la partie contractante ne réalisait pas la transAction future
et le Compartiment serait alors incapable de racheter les titres
représentatifs d’hypotheques qu’il a vendus au départ. Les roles
d’hypotheques en dollars ne seront conclus quavec des courtiers
de haute qualité agréés par le gouvernement et par des banques
membres du Systeme Fédéral de Réserve.

Les transActions de roles d’hypotheques en dollars peuvent (en
raison de la position d’emprunt impliquée) augmenter le risque
général d'investissement et résulter en des pertes. Les roles
d’hypotheques en dollars seront considérés comme des emprunts
aux fins des limitations d’emprunts du Compartiment & moins
que le Compartiment isole en ses comptes un poste d’especes de
compensation ou un poste de titres liquides de valeur équivalente.

Certains Compartiments sont susceptibles d’'investir dans des
valeurs mobilieres émises par des émetteurs situés dans des pays
dont les marchés financiers ne peuvent étre qualifiés de marchés
réglementés et, par voie de conséquence, ces Compartiments ne
peuvent investir plus de 10 % de leurs actifs nets dans de telles
valeurs mobilieres.

Certains titres a revenu fixe autorisent I'émetteur a rappeler ses
valeurs mobilieres avant leur échéance en périodes de déclin des
taux d’intérét. La possibilité de tels risques de “pré-paiement”
peut obliger le Compartiment a réinvestir les produits de tels
investissements dans des valeurs mobilieres offrant de plus faibles
performances, et par la-méme, réduisant les revenus d’intérét du
Compartiment.

La Société peut, pour le compte de chaque Compartiment et de
facon occasionnelle, conclure, de facon accessoire, des conven-
tions de rachat qui consistent en l'achat et la vente de valeurs
mobilieres assorties d'une clause réservant au vendeur le droit ou
l'obligation de procéder au rachat desdites valeurs mobilieres
aupres de 'acquéreur a un prix et a un terme convenus entre les
deux parties dans le contrat. La Société peut agir indifféremment
en qualité d’acheteur ou de vendeur dans des opérations de
rachat ou des séries d’opérations de rachat continues. La Société
ne pourra procéder a des achats ou ventes de valeurs mobilieres
par le biais d’opérations de rachat que des lors que la contrepar-
tie dans le cadre de cette opération est une institution financiere
de premier ordre spécialisée dans ces opérations. Pendant la
durée de vie d’'une convention de rachat en vertu de laquelle la
Société a acquis des valeurs mobilieres, la Société ne peut céder
ces valeurs mobilieres avant que le droit de rachat dont bénéficie
la contrepartie n’ait été exercé par cette derniere ou avant que le



terme de la convention de rachat ait expiré. La Société doit veiller
a s'assurer que le niveau de ses engagements en vertu d’opéra-
tions de rachat soit tel qu’elle soit en mesure, a tout moment, de
remplir ses obligations de racheter ses Actions.

Certains Compartiments peuvent également investir dans des
valeurs mobilieres de sociétés impliquées dans des opérations de
fusion, de consolidation, de liquidation ou de réorganisation ou
pour lesquelles existent des offres publiques d’achat ou
d’échange, et peuvent participer a ces opérations ; ils peuvent
aussi acquérir des titres de créances ou des participations dans
des titres de créances, bénéficiant ou non de stretés, sur des
sociétés émettrices faisant I'objet d’'une réorganisation ou d’une
restructuration financiere. Ces investissements impliquent égale-
ment de plus grands risques de solvabilité.

Les valeurs mobilieres d’émetteurs situés en Russie, dans les pays
d’Europe de lest, ainsi que dans les Nouveaux Etats indépen-
dants et les pays se trouvant par le passé sous l'influence de
I'Union soviétique impliquent des risques significatifs et des
considérations exceptionnelles, qui ne sont généralement pas
associés a l'investissement dans des valeurs mobilieres d’émet-
teurs situés dans les Etats Membres de 'UE et aux Etats-Unis.
Ces risques significatifs et considérations exceptionnelles s’a-
joutent aux risques normaux inhérents a ce type d’investissement
et se composent de risques politiques, économiques, juridiques,
de risques de change, d'inflation et d'imposition. Par exemple, il
existe un risque de perte lié a I'absence de systemes appropriés
en matiere de transferts, d’établissement de la valeur, d’enre-
gistrement comptable, de conservation et d’inscription en compte
des valeurs mobilieres.

En particulier, le marché russe présente un ensemble de risques
liés au paiement et a la conservation des valeurs mobilieres. Ces
risques résultent du fait qu'il n’existe pas de titres matériels
représentant ces valeurs mobilieres ; en conséquence, la propriété
des valeurs mobilieres n’est attestée que dans le registre des
Actionnaires de I'émetteur. Chaque émetteur est responsable de
la nomination de la personne en charge de tenir ce registre. Il en
résulte un éclatement géographique de plusieurs centaines de
teneurs de registre a travers la Russie. La Commission Fédérale
Russe pour les Valeurs Mobilieres et les Marchés de Capitaux (la "
Commission ") a défini les responsabilités inhérentes aux activités
de tenue de registre, y compris ce qui constitue la preuve de la
propriété ainsi que les procédures de transfert. Cependant, les
difficultés a faire appliquer les reglements de la Commission sig-
nifient que demeure un potentiel d’erreur ou de perte, et aucune
garantie ne peut étre fournie quant au fait que les teneurs de reg-
istre agiront conformément aux lois et reglements applicables.
Des pratiques de marché communément admises sont toujours a
I'heure actuelle, en cours d’établissement. Lorsqu'il est procédé a
un enregistrement, le teneur de registre produit un extrait du
registre des Actionnaires au jour de cet établissement. La pro-
priété des Actions est établie dans les livres du teneur du registre
mais n'est pas attestée par la possession d’'un extrait du registre
des Actionnaires. Cet extrait ne permet d’attester que du fait que
l'enregistrement a eu lieu. Cependant, cet extrait n’est pas négo-
ciable et n’a aucune valeur intrinseque. En outre, un teneur de
registre n'acceptera généralement pas un extrait en tant que
preuve de la propriété des Actions et il n’est pas obligé de notifier
au Dépositaire ou a ses agents locaux en Russie, lorsque et quand
il modifie le registre des Actionnaires. Les valeurs mobilieres
russes ne reposent pas sur un dépot physique aupres du
Dépositaire ou de ses agents locaux en Russie.

Ceest la raison pour laquelle ni le Dépositaire, ni ses agents en
Russie, ne peuvent étre considérés comme assumant des fonc-
tions de conservation physique au sens traditionnel. Les teneurs
de registre ne sont ni des mandataires de, ni responsables envers
le Dépositaire ou ses agents en Russie. La responsabilité du
Dépositaire ne s’étend qua sa propre négligence ou a ses erreurs
volontaires ainsi qu'a celles de ses agents en Russie, a I'exclusion
des pertes qui proviendraient de la liquidation, la faillite, la négli-
gence ou les erreurs volontaires de tout teneur de registre. Au cas
ou de telles pertes seraient encourues, la Société devra faire valoir
ses droits directement a I'encontre de I'émetteur et/ou du teneur
du registre désigné par I'émetteur.

La Société peut préter les valeurs mobilieres du portefeuille de
chacun des Compartiments a des banques de premier ordre spé-
cialisées dans ce type d’opération, des établissements de crédit ou
autres établissements financiers de premier ordre, ou a travers
des organismes de compensation reconnus tels que Clearstream
ou Euroclear. Les préts seront effectués pour des périodes n’excé-
dant pas trente (30) jours calendaires. Ces préts seront garantis
par un gage ou un nantissement - consistant en n'importe quelle
combinaison d’especes, de titres émis ou garantis par un Ftat
membre de 'Organisation pour la Coopération et le
Développement Economique (“OCDE”) ou leurs autorités locales
- d'un montant au moins égal a la date de la conclusion de la
convention a la valeur des titres prétés de chaque
Compartiment. Les especes ou les titres qui font 'objet de ces
gages ou nantissements doivent étre bloqués au profit de la
Société jusqu’a expiration de la convention de prét. Les opéra-
tions de prét ne pourront étre effectuées sur plus de 50 % de la
valeur totale de marché des valeurs mobilieres du portefeuille
de chaque Compartiment ; toutefois, cette limite ne sera pas
applicable des lors que la Société pourra mettre fin aux préts a
tout moment et obtenir la restitution des titres prétés. Toutes les
dépenses d’opération afférentes a ces préts pourront étre mises a
la charge de chaque Compartiment concerné.

La notation financiere des petites et moyennes sociétés peut
évoluer de maniere différente de celle des grandes sociétés, plus
reconnues ; elles ont également un potentiel de volatilité plus
important. Une disponibilité moindre de leurs valeurs mobilieres,
une sensibilité plus grande aux modifications des conditions
économiques et aux taux d’intérét, et une incertitude quant a la
perspective d'une croissance future peuvent contribuer a une telle
augmentation de la volatilité des prix. Par ailleurs, les petites
sociétés peuvent étre incapables de générer de nouveaux fonds en
vue de leur croissance et de leur développement, peuvent man-
quer de rigueur en matiere de gestion, peuvent développer des
produits sur des marchés nouveaux et incertains ; tout ceci
constitue des risques a prendre en considération lors d’'un
investissement dans de telles sociétés.

La Société peut conclure des contrats d’échange portant sur taux
d’intérét, sur indices et sur taux de change afin de tenter
d’obtenir un rendement particulier escompté a moindre cott
pour la Société que celui quelle aurait encouru si elle avait
investi directement dans un instrument donnant ledit rendement.
Les contrats d’échange sont des contrats bilatéraux conclus essen-
tiellement par des investisseurs institutionnels pour des durées
allant de quelques jours a plus d’'un an. Dans une opération
d’échange classique, les deux parties s'engagent a échanger les
rendements (ou les différences de taux de rendement) obtenus ou
réalisés sur des investissements ou des instruments particuliers
prédéterminés. Les rendements bruts faisant I'objet d'une



convention d’échange entre les parties sont calculés par rapport a
un “montant notionnel”, c’est-a-dire le rendement ou 'augmenta-
tion de valeur d'un montant donné en dollars investi 4 un taux
d'intérét particulier, dans une devise étrangere donnée, ou dans
un “panier” de valeurs mobilieres représentant un indice donné.
Le “montant notionnel” de la convention d’échange n’est qu'une
base fictive pour le calcul des obligations que les parties a la
convention d’échange se sont engagées a échanger. Les obliga-
tions (ou droits) de la Société aux termes d’'une convention
d’échange ne correspondront généralement qu'au montant net a
payer ou a percevoir aux termes de I'accord en fonction des
valeurs relatives des positions détenues par chaque partie a la
convention d’échange (le “montant net”). Les obligations de la
Société aux termes d'une convention d’échange se cumuleront
quotidiennement (apres compensation avec tous montants dus a
la Société) et tous montants nets échus mais impayés dus a une
partie dans le cadre d'une convention d’échange seront couverts
par l'existence d’'un compte séparé se composant de numéraire,
de titres d’Etat américains ou de titres d’emprunt de premier
ordre, afin d’éviter tout endettement éventuel du portefeuille de
la Société. La Société ne conclura aucune convention d’échange
avec une seule partie si le montant net dt ou & percevoir en vertu
de contrats déja conclus avec cette partie dépasse 5 % de l'actif
de la Société.

La question de savoir si le recours par la Société a des contrats
d’échange permettra de promouvoir son objectif d’'investissement
dépendra de la capacité du Gestionnaire a Portefeuille de prévoir
avec précision si certains types d’investissements sont suscepti-
bles de produire des rendements plus importants que d’autres.
Sagissant de contrats bilatéraux pouvant avoir des durées
supérieures a sept jours calendaires, les contrats d’échange peu-
vent étre considérés comme étant non liquides. En outre, la
Société supporte le risque de perte du montant escompté en
vertu d’une convention d’échange en cas de défaillance ou de
faillite de l'autre partie a la convention d’échange. Le
Gestionnaire de Portefeuille se porte fort de ce que la Société ne
conclue ds contrats d’échange quavec des parties pouvant étre
acceptées comme parties a des engagements de rachat selon les
directives de la Société concernant lesdits engagements de rachat.

Linvestissement dans et la souscription de warrants sur actions
peuvent entrainer une volatilité accrue de la valeur d’actifs nets
des Compartiments qui ont recours a ces instruments financiers
et saccompagnent, par voie de conséquence, d’'un degré de
risque plus élevé.

Une Catégorie d’Actions peut étre libellée (“Catégorie de devise
alternative”) ou couverte (“Catégorie d’Actions couverte”) dans
une devise autre que la Devise de référence d'un Compartiment.
Les Catégories d’Actions couvertes sont concues pour réduire les
fluctuations du taux de change entre la Devise de référence du
Compartiment et la devise de la Catégorie d’Actions couverte.
Dans certaines circonstances, des fluctuations défavorables du
taux de change entre la Devise de référence et la devise de la
Catégorie peuvent se traduire par une baisse du rendement et /
ou une perte de capital pour les Actionnaires.

Les détenteurs d'une Catégorie d’Actions couverte peuvent
atténuer ce risque par I'usage des instruments et techniques de
gestion efficace de portefeuille (notamment, des options sur
devises, des contrats de change a terme, des contrats a terme de
devises, des ventes d’options d’achat et des achats d’options de
vente sur devises et swaps de devises), dans les conditions et
limites imposées par I'Autorité de surveillance du Luxembourg,

pour couvrir I'exposition aux devises étrangeres de ces Catégories
dans la Devise de référence du Compartiment.

En ce qui concerne les Catégories d’Actions couvertes suscepti-
bles d’étre disponibles, il est possible que la stratégie de couver-
ture utilisée ne supprime pas completement l'exposition des
Catégories d’Actions couvertes aux mouvements de la Devise de
référence du Compartiment en question.

Les investisseurs doivent prendre conscience que cette stratégie
peut fortement limiter les bénéfices des Actionnaires de la
Catégorie couverte concernée si la devise de la Catégorie baisse
par rapport a la Devise de référence du Compartiment. En outre,
les Actionnaires de la Catégorie couverte peuvent étre exposés a
des fluctuations de la valeur liquidative nette par Action reflétant
les gains / pertes et les couts associés aux instruments financiers
en question. Les gains / pertes et les cotts associés aux instru-
ments financiers en question reviendront uniquement a la
Catégorie couverte concernée. Il est possible que l'exposition
d’'une Catégorie couverte a une devise ne puisse pas étre com-
binée avec celle d'une autre Catégorie de la Société ni compensée
par celle-ci.

Les Actions concernant certains Compartiments de la Société
sont divisées en six Catégories :

- Catégorie A
- Catégorie AX
- Catégorie B

- Catégorie C
- Catégorie 1

- Catégorie N

telles que définies de facon plus détaillée ci-dessous. Ces
Catégories peuvent étre libellées dans la devise de référence du
Compartiment ou dans une autre devise (une “devise alterna-
tive”). La Société n’a actuellement pas l'intention de couvrir les
risques monétaires auxquels ces Catégories en devise alternative
sont exposées, sauf pour les Catégories d’Actions couvertes.

Les Actions peuvent étre des Actions de distribution ou des
Actions d’accumulation. Aucune distribution de dividendes n’in-
terviendra pour les Actions d’accumulation, mais le revenu net
distribuable sera reflété dans 'augmentation de la valeur de ces
Actions.

Avant d’investir dans une Catégorie d’Actions d’'un
Compartiment, les Investisseurs devront s'assurer que cette
Catégorie soit la mieux adaptée a leurs besoins et devront tenir
compte des implications fiscales locales sur leur situation person-
nelle et des lois fiscales locales. Nous conseillons aux
Investisseurs de prendre contact avec un conseiller fiscal ou leur
conseiller financier pour obtenir davantage d’'informations sur ce
sujet.



- Frais de Vente Initiaux : peuvent atteindre 6,50 % du mon-
tant total investi. Ces frais maximum, supposant qu’aucun
autres frais ou dépenses ne soient applicables, s‘élevent envi-
ron a 6,95 % du cours de I'Action total des Actions acquises.
Le Distributeur Principal peut renoncer, en tout ou en partie,
aux frais de vente initiaux.

- Frais de Vente Différés : un taux de 1 % peut s'appliquer aux
rachats dans les premiers 18 mois suivant chaque investisse-
ment qualifié d’au moins 1 million de dollars. Le mode de
calcul de ces frais, qui est le méme pour toutes les Catégories
d’Actions a 'exception du pourcentage applicable, est décrit
plus en détail dans la section Actions de Catégorie B.

Aucun échange avec des Actions d’autres Catégories (a I'excep-
tion des Actions de Catégorie AX) ne sera autorisé pour les
Actions soumises 2 ces frais de vente différés proportionnels.

- Frais d’Administration : peuvent atteindre 0,50 % par an de
la valeur liquidative nette moyenne.

- Frais de Vente Initiaux : peuvent atteindre 6,50 % du mon-
tant total investi. Ces frais maximum, a supposer qu'aucun
autre frais ne soit exigible, s'‘¢levent a environ 6,95 % du prix
global des Actions acquises. Le distributeur Principal peut
renoncer, en tout ou en partie, aux frais de vente initiaux.

- Frais de Vente Différés : un taux de 1 % peut s'appliquer aux
rachats dans les premiers 18 mois suivant chaque investisse-
ment qualifié d’au moins 1 million de dollars.

- Frais d’Administration : peuvent atteindre 0,50 % par an de
la valeur liquidative nette applicable.

- Frais de Vente Initiaux : acquisition des Actions de
Catégorie B n’est soumise a aucun frais de vente initiaux.

- Frais de Vente Différés Proportionnels (“FVDP”) : applicables
si un investisseur rachete les Actions dans les quatre années
de l'acquisition. Aucun FVDP n'est appliqué sur les Actions
achetées par le biais du réinvestissement des dividendes. Afin
de conserver des FVDP aussi faibles que possible, chaque
fois qu'un ordre de vente d’Actions est passé, les Actions
dans le compte de I'’Actionnaire qui ne sont pas soumises a
des FVDP seront vendues en priorité.

Les taux suivants s'appliqueront :

Moins d'un an 4,00 %
Supérieur ou égal a un an,

mais moins de deux ans 3,00 %
Supérieur ou égal a deux ans,

mais moins de trois ans 2,00 %
Supérieur ou égal a trois ans,

mais moins de quatre ans 1,00 %
Supérieur ou égal a quatre ans 0,00 %

Le Distributeur Principal et/ou une partie dtment autorisée
peuvent renoncer, en tout ou en partie, aux FVDP,

- Frais d’Administration : peuvent atteindre 0,75 % par an de
la valeur liquidative nette moyenne applicable.

- Frais de Fonctionnement : peuvent atteindre 1,00 % par an
de la valeur liquidative nette moyenne applicable

Les Actions de Catégorie B acquises a partir du ler janvier 2004
seront automatiquement converties en Actions de Catégorie A du
meéme Compartiment le dernier jour du mois correspondant au
huitieme anniversaire d’achat. Les Actions de Catégorie B
achetées avant le 31 décembre 2003 seront automatiquement
converties en Actions de Catégorie A du méme Compartiment le
31 décembre 2011.

- Frais de Vente Différés Proportionnels (“FVDP”) : 1,00 %
applicable si un investisseur rachete les Actions dans I'année
de l'achat. Afin de conserver des FVDP aussi faibles que pos-
sible, chaque fois qu'un ordre de vente d’Actions est passé,
les Actions dans le compte de 'Actionnaire qui ne sont pas
soumises a des FVDP seront vendues en priorité. Si celles-ci
ne sont pas suffisantes pour satisfaire I'ordre, des Actions
supplémentaires seront vendues en suivant l'ordre dans
lequel elles ont été achetées.

Le Distributeur Principal ou une partie dament autorisée peut
renoncer, en tout ou en partie, aux FVDP.

- Frais d’Administration et de Fonctionnement : peuvent
atteindre 1,10 % par an de la valeur liquidative nette
moyenne applicable.

Les Actions de Catégorie I ne sont proposées qu'aux investisseurs
institutionnels définis le cas échéant par les directives ou recom-
mandations des autorités de controle compétentes au
Luxembourg, dans certains cas limités.

Lacquisition d’Actions de Catégorie I n’est soumise a aucun
FDVP, ni frais d’administration, ou frais de fonctionnement.

Les Actions de Catégorie I sont soumises a un investissement
initial minimal de 5 000 000 USD (sauf en ce qui concerne les
Actions de Catégorie I (dis) de Franklin U.S. Government Fund
qui sont soumises 4 un investissement initial minimal de

1 000 000 USD) (le “Montant du Solde Minimum”). Le
Distributeur Principal peut renoncer, en tout ou en partie, au
Montant du Solde minimum.

- Frais de Vente Initiaux : peuvent atteindre 3,00 % du mon-
tant total investi. Ces frais maximum, supposant qu'aucun
autres frais ou dépenses ne soient applicables, s’élevent envi-
ron a 3,09 % du cours de 'Action total des Actions acquises.
Le Distributeur Principal peut renoncer, en tout ou en partie,
aux frais de vente initiaux.

- Frais Administratifs : peuvent atteindre 1,25 % par an de la
valeur liquidative nette moyenne applicable.

En ce qui concerne les Compartiments qui émettent des Actions
de distribution, le Conseil d’Administration a l'intention de dis-



tribuer, en substance, l'intégralité des revenus attribuables aux
Actions de distribution. Il est prévu que des distributions soient
normalement faites dans les conditions suivantes :

Tous les mois (suivant chaque fin de mois calendaire) dans le
cas des Actions se rapportant aux Compartiments suivants :

- Franklin High Yield Fund

- Franklin Income Fund

- Franklin U.S. Government Fund

- Franklin U.S. Short-Term Bond Fund

- Franklin U.S. Total Return Fund

- Templeton European Total Return Fund

- Templeton Global Bond Fund

- Templeton Global Total Return Fund

- Templeton U.S. Dollar Liquid Reserve Fund

Tous les trimestres (suivant la fin de chaque trimestre
calendaire) dans le cas des Actions se rapportant aux
Compartiments suivants :

- Templeton Emerging Markets Bond Fund

- Templeton Global Balanced Fund

- Templeton Global Equity Income Fund

- Templeton Global Income Fund

Tous les ans (en décembre de chaque année, a la suite de la
résolution des Actionnaires lors de 'Assemblée Générale
Annuelle) dans le cas des Actions se rapportant aux
Compartiments suivants :

- Franklin High Yield (Euro) Fund

- Franklin Mutual Beacon Fund

- Franklin Templeton Japan Fund

- Templeton Asian Growth Fund

- Templeton Emerging Markets Fund

- Templeton Euro Liquid Reserve Fund

- Templeton Euroland Bond Fund

- Templeton European Fund

- Templeton Global Fund

- Templeton Global (Euro) Fund

- Templeton Global Bond (Euro) Fund

- Templeton Global Smaller Companies Fund

- Templeton Growth (Euro) Fund

- Templeton Latin America Fund
Les dividendes des Actions nominatives de distribution seront
normalement réinvestis dans la souscription d’autres Actions de
distribution du Compartiment et de la Catégorie, 2 moins qu'il
n'en soit stipulé autrement dans la Demande de souscription.
Si des dividendes en especes sont dus, ils seront payés aux
détenteurs d’Actions nominatives qui ont choisi de recevoir les
dividendes en especes conformément a leurs instructions.

Les prix auxquels les Actions de la ou des Catégories disponibles
peuvent étre souscrites, rachetées ou échangées sont calculés a
chaque Jour de Valorisation, par référence 2 la valeur liquidative
nette de la Catégorie concernée. Ces prix sont disponibles le Jour
de Valorisation suivant.

Pour tous les Compartiments, constitue un Jour de Valorisation
tout jour ot la Bourse de New York (NYSE) est ouverte ou les
banques de Luxembourg sont ouvertes pour les opérations
courantes (autrement que lors d’'une suspension des transactions
normales).

Pour chaque Compartiment, la valeur liquidative nette par Action
de chaque Catégorie d’Actions est calculée de la maniere suivante :

Actif imputable a la Catégorie d’Actions  ~  Passif imputable a la Catégorie d’Actions du
du Compartiment Compartiment

Nombre d’actions de la Catégorie d’Actions concernée
du Compartiment

La valeur liquidative nette par Action de chaque Compartiment
et Catégorie d’Actions est publiée au siege de la Société et est
disponible dans les bureaux du Distributeur Principal et de
I'Agent des Transferts. La Société se chargera de la publication de
la valeur liquidative nette par Action des Compartiments
concernés tel que cela est requis selon le droit luxembourgeois et
dans les journaux comme le Conseil d’Administration peut en
décider de temps en temps. Cette information sera également
disponible sur le site Internet de la Société :
http://www.franklintempleton.lu. La Société ne peut étre tenue
responsable de toute erreur ou retard dans la publication ou du
défaut de publication des prix.

La Souscription peut étre effectuée :

(@) sur le Formulaire de Souscription officiel disponible dans les
bureaux de I'’Agent des Transferts ou du Distributeur d’Actions
attitré concerné ; ou

(i) par demande écrite indiquant les informations figurant du
Prospectus complete.

Toute acquisition ultérieure d’Actions pourra également étre
effectuée par téléphone, télécopie ou demande électronique, sous
réserve d’autorisation de I'Agent des Transferts.

Les demandes de souscription doivent étre adressées ou effec-
tuées au bureau de '’Agent des Transferts, ou aupres du
Distributeur des Actions attitré un Jour de Valorisation apres
I'heure de cloture de la Bourse de New York ou apres 'heure
équivalente au Luxembourg (généralement 22h00, heure
d’Europe centrale). Toutefois, les demandes de souscription
recues par un Distributeur des Actions attitré ne seront traitées
qu'une fois qu'elles auront été transmises a I'’Agent des Transferts
ou a un distributeur doment autorisé par écrit.

Le Conseil d’Administration de la Société ou I'Agent des
Transferts se réserve le droit, de maniere discrétionnaire, de
rejeter, en tout ou en partie, toute demande.

Les demandes parvenues a et acceptées par 'Agent des Transferts
ou un Distributeur d’Actions dament autorisé un Jour de



Valorisation avant I'heure de cloture de la Bourse de New York ou
avant I'heure équivalente au Luxembourg (généralement 22h00,
heure d’Europe centrale) seront traitées ce méme jour en fonction
de la valeur liquidative nette par Action de la Catégorie
concernée, calculée ce méme jour.

Les demandes recues et acceptées par 'Agent des Transferts ou
par un Distributeur d’Actions dament autorisé un Jour de
Valorisation apres I'heure de cloture de la Bourse de New York ou
apres I'heure équivalente au Luxembourg (généralement 22h00,
heure d’Europe centrale) seront normalement traitées en fonction
de la valeur liquidative nette par Action de la Catégorie
concernée, calculée le Jour de Valorisation suivant.

Si le Conseil d’Administration le juge nécessaire, il peut décider
de fixer des heures limites différentes avec les distributeurs
locaux ou en vue d’une distribution dans les juridictions ot un
fuseau horaire différent pourrait le justifier. Dans de telles circon-
stances, I'heure limite de transaction applicable et appliquée doit
toujours précéder 'heure a laquelle la valeur liquidative nette
applicable est calculée et publiée. Ces heures limites différentes
seront communiquées dans le supplément local au Prospectus,
dans les contrats avec les distributeurs locaux ou dans tout docu-
ment de commercialisation utilisé dans les juridictions
concernées.

Le tableau ci-dessous définit les investissements minimums req-
uis pour souscrire chaque Catégorie d’Actions disponible.

En cas de reglement dans la devise alternative de la Catégorie
d’Actions choisie, toute opération de change requise sera orga-
nisée par le Compartiment, et a ses frais. Les Actions détenues a
travers Clearstream ou Euroclear doivent étre réglées dans la
devise de dénomination du Compartiment en question ou (si
disponible) de la Catégorie d’Actions en question et sous trois (3)
jours ouvrables bancaires au Luxembourg suivant le Jour de
Valorisation.

Les investisseurs qui effectueront un paiement dans une devise
autre que la devise de référence ou que la devise alternative (si
disponible) du ou des Compartiments pour lequel ou lesquels
I'investissement est envisagé sont informés de ce qu'un retard
dans le traitement de leur demande jusqu’au prochain Jour de
Valorisation peut avoir lieu, afin de permettre la conversion de la
devise.

Concernant les sous-distributeurs approuvés, les intermédiaires
et/ou les investisseurs institutionnels, l'attribution des Actions est
soumise a la condition de la réception du paiement intégral, y
compris tous les frais de vente initiaux applicables, qui doivent
étre versés dans les cinq (5) jours ouvrables bancaires au
Luxembourg du Jour de Valorisation. Si le paiement n’est pas
effectué dans les délais, la demande peut devenir caduque et étre
annulée. Le Conseil d’Administration peut décider, occasionnelle-
ment, en ce qui concerne des demandes particulieres de
souscription, que le paiement doit étre effectué le Jour de
Valorisation.

A (dis), A (acc), AX (acc), B (dis), B 5 000 USD (ou 2 500 USD en cas d’échange)
ou la contre-valeur en toute devise librement

(acc), C (dis), C (acc), N (dis), N

(acc), I (dis) et I (acc) convertible

1 000 USD ou la contre-valeur en toute
devise librement convertible

ment convertible

5 000 000 USD (sauf en ce qui concerne les
Actions de Catégorie I (dis) de Franklin U.S.
Government Fund qui sont soumises a un
investissement initial minimum de 1 000 000
USD) ou la contre-valeur en toute devise libre-

1 000 USD ou la contre-valeur en toute
devise librement convertible

Le Conseil d’Administration ou le Distributeur Principal peut
renoncer, en tout ou en partie, aux montants des investissements
minimums.

Le paiement doit étre effectué dans les cinqg (5) jours ouvrables
bancaires au Luxembourg suivant le traitement de votre ordre, a
moins que le Conseil d’Administration n’exige des fonds encais-
sés le ou avant le jour d’acceptation d’'une demande. Les
Souscripteurs seront tenus de dédommager la Société, au gré du
Conseil d’Administration, pour toute perte résultant d’'un
paiement tardif.

Les Actions détenues a travers Clearstream ou Euroclear doivent
étre réglées dans la devise de dénomination du Compartiment en
question ou (si disponible) de la Catégorie d’Actions en question
et sous trois (3) jours ouvrables bancaires au Luxembourg suiv-
ant le Jour de Valorisation.

Le paiement peut étre effectué dans la devise de référence ou (si
disponible) dans la devise alternative du ou des Compartiments
choisis. Cependant, lorsque '’Agent des Transferts I'autorise, un
investisseur peut effectuer le paiement en une autre devise qui
peut étre librement convertie en devise de référence du ou des
Compartiments choisis. Dans ce cas, I'opération de change néces-
saire sera organisée pour le compte de I'investisseur, et a ses frais.

Sous réserve de la réception du paiement intégral et des ren-
seignements concernant l'inscription, les confirmations de
souscription d’Actions et les certificats d’Actions nominatives
seront, dans le cas ot elles sont demandée, adressés dans les qua-
torze (14) jours ouvrables bancaires au Luxembourg suivant la
fin de la procédure de souscription, selon les instructions et aux
risques du So